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I PARYE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ
Al 31 de diciembre del 2019 los Activos Liquidos totalizaban B/, 132,509,670 que
representan el 15.36% de los Activos Totales. Estos estan compuestos por el efectivo
v depositos en bancos ¥ abonos a préstamos hasta 186 dias por B/. 107,795,924 v
Bonos de la Reptiblica de Panama por B/. 8,918,853; Bones Cuasi soberanos por BY.
41,307 v Bonos Corporatives por BY. 2,782,000 y Treasury Bill por B/, 12,971,586,
considerados con alta liquidez en el mercado. Los activos liquidos representan el
43.93% de los depdsitos recibidos de clientes ¥ bancos por B/, 301,606,430 a menos de
186 dias.

ii. RECURSOS DE CAPITAL
Al 31 de chciembre de 2019 el Emisor contaba con un capital pagado de B/
68,235,793 que repiesenta el 70.78% del total de recurso de capital. Las gtilidades no
distribuidas representan el 5,08% del total por B/, 4,898,808,

iii. RESULTADO DE OPERACIONES
Al 31 de diciembre de 2019 los ingresos del emisor fotalizan B/.36,198,956. El total

de los gastos generales fuercn de B/, 14,924,837 v los intereses ¥ comisiones pagadas
ascendieron a B/, 18,170,992, La ganancia neta es de B/, 1,724,151, '
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A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCTO

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectiian en la Repuiblica de Panama
v Costa Rica, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende,
principalmente, de las condiciones prevalecientes ambos paizes.  Debido al tamafio
reducido ¥ a la menor diversificacion de la economia panamefiz con respecto a las
economias de otros pafses, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama podiia
tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el confexto de una econcmia méas
diversificada ¥ extensa. Asi como el comportamiento de la economia de log Estados Unidos
de América y de algunos pafses de Sudameérica y de la regitn influye en la evolucién de la
economia en Panamd y del Sistema Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el
Fmiisor tiene dentro de sus activos una cartera de inversion que representa abrededor del
16.61% del activo, la cunal podria verse afectada en su valoracién, si ocurre una crisis
economica mternacional o en los mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias
de la presente Emision, pudieran verse afectados si se produce uvna contfraccion o
desaceleracion en las actividades econdmicas en alguno de los palses de la regidn, y/o una
crisis econdmica internacional que impacie en los mercados de valores internacionales.

Las principales actividades del Grupo son:
Banca Privada

A través del departamento de Banca Privada, Prival Bank, S.A. ofrece a sus clientes una
ampliz gama de productos y servicios financieros adecuados a sus necesidades con la
asesoria de un equipe profesional altamente calificado ¥ de amplia experiencia en el
mercado [ocal e internacional.

Ademis de los productos tradicionales de la banca, como lo son préstamos v depositos,
nuestros clientes pueden acceder a cuentas de inversion donde, de acuerdo con su perfil de
riesgo, serdn asesorados en la construccién ¥ manejo de un portafolio diversificado de
inversiones.

De igual manera, ofrecemos la participacién en Prival Investment Funds, una familia de
fondos compuestos por Prival Bond Fund, S.A., Prival Mulfistrategy Income & Growth
Fund, 8.A., Prival MILA Fund, 5.A., Prival Real Estate Fund S.A. y Prival Private Equity
Fund, 8.A.

Como consecuencia de la gestion manejamos 3,090 millones en activos de chentes al 31 de
diciembre de 2019,
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Banca de Inversidn

Banca de Inversién es la divisién del banco que se encarga de estructurar préstamos
sindicados, emisiones de valores, y levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas entre Inversionistas individuales, institicionales, vy ala
Banca Corporativa. La division estd enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para
clientes corporativos para diversos usos como los son la financiacién de proyectos,
expansiones, mejoras de infrasstructura, adquisiciones, entre otros. Estas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de wvalores, financiamientos tipo
‘mezzanine’, enire ofras estructuras a través de instituciones de la regiém. Desde su
fundacion, Prival ha estructurado 78 facilidades de financiamiento por un monto de mds de
$3,900 millones distribuidas entre inversionistas e instithciones de la region.

Trading

El departamento de Trading lleva la relacidn con clientes que necesitan operar enlos
mercados tales como bancos, compafiias de seguros y fondos de pensiones. Su mision es
ofrecer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en el mercado local e
internacional.

También estin encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes institucionales
¢omo nuestros clientes de Banca Privade y de realizar una labor de “market making”, al
publicar precios de compra v de venta para productos de renta fija y variable.

Contamos con una mesa de gjecucion dedicada, con profesionales de experiencia en
mercados locales e internacionales.

Banca Corporativa

Esta unidad se encarga de otorgar préstamos a clientes corporativos ¥ a participar en el
mercado de valores a través de suscriptores de alta calidad. Durante el altimo periodo
fiscal nuestra cartera consolidada entre préstamos e inversiones mantuvo su posicion.

Grupo Prival (Costa Rica), S. A, sociedad andnima constitnida el 31 de enerc de 2011
mediante egeritura piblica 159, folio §6, tomo 26.

Grupo Prival (Costa Raca), 5. A. suscribid en octubre de 2014 un contrate de compraventa
para la adquisicion de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de Banco de
Soluciones (Pansol} de Costa Rica, 8. A, sociedad constitnida el 1 de noviembre de 2010,
como una entidad bancaria privada del Sistema Bancario Costamricense, repulada por la
Ley Orgédnica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Orgéanica del Banco Central de Costa
Rica, y las normas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del



Sistema Financiero, el Banco Central de Costa Rica v por [a Supenntendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF).

En el mes de diciembre de 2015 Banco de Soluciones (Bansol) de Costa Rica, 5.A. cambid
snnombre a Prival Bank, {Costa Rica), 5.4,

Prival Bank {(Costa Rica), 5.A. se dedica a los negocios de banca corporativa, banca de
inversion ¥ banca privada con clientes costarricenses. Las divisiones son muy similares a
las unidades de negocio que hemos descrito antericrmente.

Prival Securities {Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. es la unidad de negocio que maneja
todas las posiciones de inversidn de nuesiros clientes de banca privada, las relaciones con
clientes institucionales y las transacciones propias del banco en lo que a mercados de
capitales local € infernacional se refiere, para Costa Rica.

Prival Securities Administradora de Fondos de Inversién, S.A., es la unidad de negocios
encargada de administrar los fondes mutuos propios en Costa Rica. Al 31 de diciembre de
2019 se encuentra operando 4 fondos mutuos por un fnonto de B/, 139,656,393,

IT PARTE
ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS

Ver Anexo
II1 PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES
No aplica
I"F{ PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
Mo aplica



¥ Parie
Divulgacidn,

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd enviada en el mes de febrero de
2020 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a curalquier inferesado que lo
solicite,

Juan Caglos Fabrega
Representante Legal




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados financieros congolidados por el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2019

"Este documento ha sido preparado con el
conocimiento de que su contenido serd puesio a
disposicion del publico inversionista y del pUblico en
general”
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junta Directiva
Grupo Prival y Subsidiarias, 5. A.

Hemas ravisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Grupe Prival y Subsidianas,

S. A, en adelante la Gompaf(a, los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2019, ¥ los estados de utilidades infegrales, cambios en gl patrimenio y flujos de efectivo por el perlodo
terminado en esa facha, ¥ notas, gue comprenden un resumen de pollticas contables signiiicativas y otra
Informacion explicativa.

Responsablildad de la Administracion para los Estados Financleros Intermedios

La administracion o la Gompariia es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 -
Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por &l control
intarno que la administracién determine que es necesario para permitir [a preparacian de estados financiercs
intermedios que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude
0 2rror,

Respongablliidad del Confador Piblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de Ios estados financieros intermedios con hase en
nuestra revisitn, Efectuamos nuestra revision de conformidad con Mormas infernacionales de Auditoria,
Esas nonmas requieren que cumplamos con requisitos éticos v gque planifiguemos y realicemos la revisidn
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros intermedios estéan libres de
reprezantaciones errdneas de impartancia relativa,

Una revisian incluye la ejecucion de procedimientos para abfener evidencia de revision acerca de los monios
y revelaciones en los estados financierss. Los procedimientos seleccionados depanden de nuestre juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion ermdnea de importancia relativa en os estados
financieras, debido ya sea a fraude o estar. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros congsideramos
&l cantrel interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafila, a fin de disefiar procadimientos de revisidn gue sean apropiados sn las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efecividad del control interno de |a entidad. Una revision
tambi&n incluye evaluar lo apropiado de |os principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presentan
razanablemente, en todos sus aspectos importantes, |a situacidn financiera ds Grupo Frival y Subsidiarias,
5. A, al 31 de diclembre de 2019, ¥ su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los 6 meses
terminados en esa fecha, de acuerdo con |a Norma Internacional de contabilidad Mo, 24 — Informacidn
Financiera Intermedia de lag Mormas |nternacignales de Informacion Financiera.

&

Lic. Qilagros Guarrero
C.FHAND 8743
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Grupo Prival, 3.A. y subsidiarias

Estado consaolidattd de sltvaclén financiera
al 31 de diclpmbra de 2019

{En balboas)

Activos

Efacfivn ¥ eguivalantes de efective

Valores comprados bajo acuardo de reventa

Activos financieros a valor razonabla con cambios
an resultados

Activos financieros a valor razonable con cambios en
obros resultados integrales

Inversiones a costo amortizado

Préstamoz, neto

|nwereldn an otras entidades

Propiedad, mobilarla, egulpo y mejoras

Activos intangibles ¥ plusvalla

Impuasts sobre 1a renta difefldo, nate

Activos adjudicados para |8 venta

Propiedades de Inversicnes

Qs activaz

Total de activos

Pashios y patrimonio

Pazivos

Depasltos de cllenias

Depdaitos interbancarios

Valores vendldos bajo acuerdo de reconpra
Financiam lentes raclbldos

Bonos por pagar

Documentos por pagar

Provision para pérdida craditicias esperadas compromlsos y
gantingencias

Impuesta solbre la ranta diferido
Qperacionea de segurms

Otros pasivos

Total de paslyos

Fatdmanle

Acciones Comunes
ACciones an tesoneria
Actionas prafaridas
Resernva legal

Oira regultado integral
Utlildad neo dislribuida

Tatal de patrimoenio

Farticipacidn no controladora

Tokal de pasivos y patrimonla

Hutas

10, 33
12, 33
i3
14
39
15

16

17
18
19
20
2

24

24
20
27

31 da diclembre a0 de junla
i) 1| 2019
135,584 872 169,260,255
- 1,454 610
11,556,621 18,583,164
128,207 291 124,290,187
1,518,801 -
435,133,208 534,450,430
125,000 5,986,461
4,357,591 4 613,930
17,232,083 10,8535, e
401,042 14,9472
10,537,316 12,841,91%
4,065,374 -
B4 017,112 10,835,728
8E2 738,511 893,397,408
054, 707,867 655,271,545
21,053,792 26,450, 260
9,287 900 8,103,846
62,273,004 47,030,027
51,629,338 43,783 190
15,644,042 11,044 142
181,400 151,610
Sah 463 -
28,356 447 -
31,833,327 13,478,043
T56.337 668 806,327 621
A7.250,000 37,250,000
(778,207} (2 016,276}
31,744,000 30,000,000
14,085,044 12 826,130
(342,207 987,71%
4,598 RO¥ 0,522 852
A6 877 457 B7.068,725
$9.527,405 -
AR2, 736,511 B3, 397 406

Las notas qua sa acompaian son parta Infagral de estos estados financlens consolidados



Grupo Frival, 5.A. ¥ subsidlarias

Estadn consalldade de ganancle o pérdida v otro resultade Inkegral
par laz 3el3 mezes lerminados el 31 de diclembre de 2019

{En bakhoas]
Sal: meses terminados el 31 de dlzlembra de
Holes 2019 2018
Trimestes Acumulado Trimestre Acumulada

Ingrasoe por inbarasas a8 11,678,541 23 490,346 12,713,356 25 (144,603
Gacbos por inlareseas (8061845 (16613611} {7,554,471] (15,106,112
Ingresos Ninanclans nales 3. 616,596 7,986,574 5,156,845 B 836 571
Ingresos par comisiones TH7 208 1,345,191 21,9 1,400,235
Ingresca de servicios pof cokrala)s da vakres ¥ estriciuraclones pLH 2,808,665 T.ETF B30 3,134,148 5,924 228
{3asltos por comieionas {1,360, 537} [ 657, 181) (A26,811) 1,918,148}
Ganarcls neda por comigionas,

sarvicos de cometale v estrcfuraciin 3,318,903 B, 385,510 3,026,808 A.808 417
Pé&rdldka realizara en aciivos financiaroe 8 VRGR, fala 371,061 370,450 {B3,3548) (52,151}
Gananck no realizeda en eclivae inancieras a YRCR, nala EA.016 BOH 25H B, 181 B&, 191
Ganancis realzada en sclivos financierss a VRO, neta (307,089} 145 544 356 350 13,783
Ingrescs da aclividades ordinaras 7,688,675 16,474,307 8,526, 865 15,772,811
Otros ingrasces BT 1,270,354 (645,774 (471,901
Prinas the segures nalas 2474078 2474076 . -
Gazlos por bepaliclog de palzae y alifaziros -1145860 [1,145,960) - -
Provision pars paedides credilicies ssperadas (237 258) (653,287 72 457 240,484
Prenfigiin para posthles pérdidas de hienes disponlfilas para 1a wenla 76,291) [175,683) (120,004 [S3F E27)
Por recuperasion de eclivos y disminucidn da estoiaciones y provisiones 167,115 3,865 [AE0,356) -
Salarios y benafcioe 3 empleadoe (4,047 383} [7A17,218) (3,442, 152) (7,079,482}
Depeeciacion v amorizacisn (5BA 207} {1,113,856) (496,543} (BB, pad}
Qs JAslns (A7epdse)  (6,393663)  [Z462.730) [4.502,4949}
Ganarta antas del impuesle sobre [a renta 1,149,103 2 382,935 1,431,798 2417817
Giash da Impussto sobre 13 renta (674,982) [(B13,881) [G5H,803) (982 248}
Pardidpacisn én no conlrdadaras {44, BE3) [CER )] - -
Paridpacidn an pérdida neda de asocladas - - 326 542 405 831
(Fanancla par pperaciones confnu as 520,628 1,724,151 1,080, 447 1,835,400
Ranancla del peripdo 520 528 1,724 161 1,080 447 1,835 400
Qiro resuliedo integral:
Partidas que puaden ser raclas|fleadas

poaterlorments a gananecia o pérdida;

Ganancta nela reafzeds an eclhos fenderas s YROUI (607 238} (8,181}

Cambior natoe an valuackin do acives inarckens a VROUI 215,884

Waluggidn del feagn da chidila 116,253 -

Ganancia nets no realizada an aclivas Thancleors a YR (235,780} -

Cambio nebo en aclivea nandckares a YROUI [F 9,520} 140,480
Tolal de reaultado intagral HT 225 1,964 Bl

L reilds que s acompanan san pare mlegral de aslos astados Ananclatos consolidacdos

s
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Esfado conselldade do fiulos do afsctivo
por log sels maezes farminados sl 31 de diclembre de 2019
{En balboas)

HNpias

Flujos de efectivo de lag actividades de pperacidn:
Gananas del aio
Pravizlén para pérdidas cradidclas asperadas
Ajusles por canbio en el valor razonatda an acllvos
ad|udlcados para la venta
Depreclaclin v amarlzacldn 156,16
Gaslo de inmpuesto sobreba renla
Grnencia {perdins) malizada en aclivos financleros a YROU
Ganancla} realizada an acllvos Ananclaros a VROK
[Ganancia) pérdida no reallzada en acfivos financieros 8 VRCR
Panlcpacidn an {ganancla) pérdida de asociada
Ingrasos par Inlereses
Gasfoz porinlereses

Cambéoa nalg an loe eclivos ¥ paaivoa da aparacitn:
Aumanto [disminucian} an activos financkaros a YROR
Heminueion [aurmanto) @an prdstanes

Cesminucldn (aurmeatbo) en ros adlvos

Aumenios en depdsilos de cllenfes

{Disminucidn] aumento en pasivis vaios

Impuyeain sobwe |a rania pagado

Inlareaqe recibidos

Inlarease pagadoe

Efectivo nedo proveniante de {uilizada en) (88 sctividades de cparesdidn

Flujoe de efectivo de las eclividadas da invers|dn:

Dapdeilos & plezo en banco aayores 290 dias

Aorrento fdismnuclan) an depdsios a la vista ¥ a plezo resingwos

Campaa de acllvos Ninancikeras a YREQLUI

Produeto de ks venla de aclivoa financieras & YROUI

Walgres compradoe bage acuerdo de ravanta

Plyavalia

Saldo subsidiaria adquirida

Invarglaness 2l cosla anotzada

Oles acthwos mantenklos para la venta

Adguisic#in de activos inlangibles 16
Adgulsickin de propiedad, mobdiario, equipo y mejoras 15
Efelivo nelo ulilizada en [provansanta de) 1% actividadas da [nversldn
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Nofas a los estados financierns consolidados condensados
par los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

1. Informacion general

Grupe Prival, 5.A (el “Grupo") antes, Langlewood Development, Inc. fue constituide mediante Escritura Publica
No 6560 del 8 de abril dg 2008 de acuardo con |as leyes de la Repliblica de Fanamé e inicid operaciongs an
octubre de 2009 Mediante Escritura Piblica No.2063 del 10 de febrers de 2010, s& cambia el nombre de la
sociedad Langlewood Development, Ing.

Las principales actividades del Gnupo se describhen en la Nata 11.

Las oficlnas de Grupe Prival, S.A., estan ubicadas en Calle 50 ¥ 71 San Francisco, ciudad de Panama.

2. Pronunciamientos contables

21 Normas e interprotaciones adoptadas en los estados financloras consolidados condensados

Las siguienies Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF's) ¢ Interpretaciones a las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera (CINIIF, efectivas para el afio gue inicid el 1 de enero de 2019,
tuvieren un efecio significative sabre los estados financieros condensados:

MIIF 16 — Arrendamientos

El Grupo implemantd la NIIF 16 (emitida por el IASE en ensro do 2018), 13 cual establece requerimisntos
nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce cambios significatives a la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distincion entre un arrendamiento operafive y financiere y
requiriendo el reconocimiento de un aciivo por derechos de uso y un pasiva por arrendamiento en |a fecha de
comienzo de fodos los arrendamientos, exceptuando aquellos qua se consideren de corfo plazo o de actives
de bajo walor. En contraste a la coniabilidad del arrendataric, los requerimientos para el arrandador
permanecen significativamente sin cambios. El impacto inicial de la adopcién de la NIIF 16 en los estados
financieres consolidados del Grupo se describe a continuacién.

La fecha de aplicacian fnicial de la NIIF 16 para &l Grupo fue &l 1 de julio de 2019,

{a) Impacto de fa nusva defiticion de arrendamienis

El Grupoe ha detarminade aplicar 1a solucion practica disponible para la transicion a NIIF 18 para no revalorar
st un sontrato es o contiens un amendamients. Por lo tants, la definicion de arrendamignts confurme a la NIC
17 ¥ la CINIIF 4 continia aplicandose a los contratos celebrados o modificados previo al 1 de julic de 2019,

El cambio en la definisidn de un arrendamiento principalmente se refiere al concepto de contral. La NIF 18
determina si un contrato contishe un arrendamiento en funcidn de si el cliente tiene derecho a controlar &l uso
de un active identificade por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Esto contrasta con €l
enfoque de "riesgos ¥ beneficics” de la NIC 17 y de la CINIIF 4,

El Grupa aplica la definicién de un arrendamiento y las guias relacicnadas delineadas en |a NIIF 18 a todos los
contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019, Para la adopcidn inicial de NILF 16,
Grupo llevd a cabo un proyecto de implementacion, que reveld gue la nueva definicion de arrendamiento bajo
NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance ds los contratos gue cumplen la definicion de arrendamiento
para &l Gripo.

Ty
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Notas a los estados fimancieros consolldados condensados
por los seis meses terminades el 31 de diciembre de 2019
fEn balboas)

3] itmpacto da la contabifidad como armendalario

{i} Arrendamientos cperativos previos

La NIIF 18 cambia la forma en que el Grupo contabiliza los ammendamientos previamente clasificados como
arrendarmientos operatives bajo la NIC 17, los cuales se mantenlan fuera del estado ds situacién financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos |os arrendamientos (exceptuanda los mencionados posteriormente), el Grupo:

{a) Reconoce los activos per derechos de Uso y los pasivos por arrendamisntos en sl estado consolidado
de situacion financiera, medido inicialmente al valor presents de |2 serie de pagos por arrendamiento fuluros,
s} Reconoce la depreciacion de los acfivos por derechos de uso y el interés generado por los pasivos por
amendamienio en el estado consclidado de ganancia o perdida.

{c) Separa e monto toial de efective pagade a capital (presentade dentro de las aclividades de
financiamienta) y a intereses (presentade dentro de actividades de financiamiento) en el estado consolidado
de flujos de efectivo,

Los incentivos en arrendamiantos (par gjemple, periodos libres de renta) se reconecen en la medicion inicial
como parte de los actives por derschos de uso y los pasivos por arrendamisnto, cuande bajo NIC 17 generaban
gl reconocimiento de un incentive en arrendamientos, amortizado como una reduccion de los gastos por
amendamiento, generalmanta bajo el métode de linea recta.

Bajo HIIF 186, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la NIG 36

Para arrendamientos de corto plazo {con plazo de 12 meses o menos} v de actives de bajo valor (como
computadoras, artlculos pequefios de mebiliario de oficina y teléfonos), el Grupe ha optado per reconacer un
gaste por arrendamiento bajo el métode da linea recta, tal y coma lo permite la NIIF 16, Este gaslo se presenta
en “otros gastos” en el estado conselidade de ganancia © pérdida.

{ify Arrendarmientas financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecio a los contratos clasificades como
arrendamientos financieros es la medicion dsl valor residual de las garantias proporcionadas por el amendador
al arrendataric. La NIIF 16 requlere que &l Grupo reconozca como parte de los pasivos per amendamiento
lnicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantfa de valor resldual, a diferencia del monto maximo
de la garantia requerido por la NIC 17. Este cambia no generd ninglin impacte malerial en los estados
financieros consolidados del Grupo.

ot Impacto de fa confabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la gque un arrendador contabiliza un
gmendamiento. Bajo NIIF 118, un arrendador continda clasificande los amendamientos como arrendarmientos
financieros o arrendamiontos operativos y (3 contabilizacion para estos dos tipos de arrendamientos se lleva
de manera distinta.

Por otro lado, la NIIF 16 cambio y amplid las revelaciones necesarias, en particular aqusllas referentes a como
el arrendador administra los riesqos resultantes dal interés residual en activos arrendados,

Bajo NIIF 16, un amendador intermedic debe contabilizar el arrendamiento principal y el subarrendamiento
coma dos contratos separados. El arrendador intermedio debe clasificar el subarrendamiento como
arrendamiento financiera o arrendamianto operativo en referencia al active por derechos de usao resultante del

7 "




Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consalldados condensados
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arrendamisnbo principal {y no en referencia al activo subyacente como era bajo la NIC 17).

2.2 Noprmas e inferprolaciones adopfadas sin impacfo significativo sobre jos astados financieros
consalidados condensados

En 2l afio en curse, [a Entidad ha adoptado una serie de modificaciones a las Normas e Interpretacionas NIF
emitidas par el IASE. Su adopcion na ha tenide ningun impacto material en [as revelacionss o en los montos
informacdos en estos estados financieros consclidados condensados.

Enmiendas a las CINIE 23 - Incertidumbre sobre log tratamienfos de los impuestos a los ingresos

La interpretacidin establece coma determinar la posicidn tributaria contable cuando haya incertidumbre scbre
los tratamientos de los impuestos a los ingreses.

La interpretacidn requiere que al Grupo:

a. Determine si las posiciones fbutatias inciertas son valoradas por separado o Como un grupo, ¥
b. Valore sl es probable gue la autoridad tributaria acepte un fratamienta tributario incierto usado, o propuesto
a serusado, por una entidad en sus declaraciones de los impuestos & los ingresos:
+  Sies si, laentidad debe determinar su posicion tributaria contable consistentemente con el ratamiento
tributario usado o planeadn a ser usado en sus declaracianes de los impuestos a los ingresos.
+ 5 es no, la enfidad debe reflejar el efecto de la incertidumbre en 1a determinacion de su pesicidn
tributaria contabla.

Efectiva para perlodos anualss que inicien en o después del 1 de ensro de 2018,

2.3 Noeovas vy revisadas Normas Internacionales de informacidn Financiera emitidas, pero aiin no
efectivas

El Grupo no ha adoptado las siguientes normas e inferpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pato gue aln no son efectivas,

MIIF 17 Contratos de Seguro

MIIF 10 e NIC 28 Venita o contribucion de activas entre un inversionista y su
fmodiflcaciones) asociada 0 negqocio confunio

Modificaciones a NIIF 3 Deafinicldn de un negocio

Modlficaclones a NIC 1 e NIC | Definicidn de materialidad
Marco Conceptual Marco Concepfual de fas Mormas NIFC

La administracién no espera que la adopeion de los estédndares antes mencionados tenga un impacte importanie
en los estados financieros consalidados del Grups en pericdos futuros, excepte come se indica a continuacidn:

AIIF 17 Contfratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para &l reconocimiento, medicidn, presentacion y divulgacion de los contratos
de seguro ¥ reemplaza a la NIIF 4 Confraltos de seguro.

La NIIF 17 describe un models general, que se modifica para los confratos de seguro con caracteristicas de
participaclon directa, que s8 describa como el Enfogue de farifa variable. El modelo general se simplifica si se

.
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cumplen ciettos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante el metode de asignacian de
primas.

El modelo general ulilizara los supuestos actuales para estimar el monte, &l tiempo y 1a incertidumbre de los flujos
de efectivo futuros ¥ medira explicitarmente e! costo de esa incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del
mercado y &l impacto de las opciones ¥ garantfas de los asegurados.

La Morma es efectiva para los periodos anuales que comienzan &l 1 de enero de 2021 o tespués, con aplicacion
anticipada permitida. Se aplica retrospectivaments a menos gué no sea factible, en cuyo caso se aplica el enfogue
retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable. Un borrader de los cambios a la NIIF 17 aborda las
preccupaciones y dificultades de implemantacién gue se identificaron después de |a publicacion de la NIIF 17. Uno
de los principales cambios propuestos es 8l aplazamiento de la fecha de aplicacitn inicial de la NIIF 17 par un afio,
a los periados de reporte que inicien en o despuss del 1 de enero de 2022,

De acuerdo con los reguisitos de transicién, ka fecha de la aplicacidn inicial es el comignza del perlfodo de informe
anual en el que ¢l Grupo aplica la Norma por primera vez ¥, Ia facha de bransicidn es el comienzo del periodo
inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacién inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o confribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y [ NIC 28 fratan con situaciones donde hay una venta o contribucion de
activos enire un inversionista ¥ su asociada ¢ negocio conjunte. Especlficamente, las medificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiens un negocio en una transaccidn con una asociada a UN Negocio conjunte que se contabiliza utilizando
el métado de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sblo en la medida en que
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada 0 empresa conjunta. Del misme mado,
las garancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones retenidas en cualquier anfigua
subsidiaria {que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el
método de capital) al valor razonable, se reconocen en gl beneficio o pérdida de la controladora anterior, solo
en la medida de la participacién de los inversionistas no relacionacdos en |a nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificacianes adn na ha sido fijada por el 1ASB; sin embargo, se parmite
la aplicacién anficipada. La administracién del Grupo prevé gue la aplicacion de estas medificaciones puede
tener un impacto en los estados financieros consolidados del Grupo en periodos futuros en casa de que tales
ransacciones surjan.

Modiffcacionas a NiF 3 Definlcién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, misntras los negocios usualmente tienen salidas {outputs), [as salidas no son
requeridas para que una serie de actividades y activos intsgrados califiguen como un negocic. Para ser
cohsiderado como un negucio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como minimo, una
entrada y un proceso sustancial que juntos confribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de gula adicional gue ayuda a deferminar si un proceso sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion de valor razaonable, que
permite una evaluacion simplificada de si una serie de actividades ¥ activos adquiridos no es un negocio si
sustancialmente todo el valer razonakle de los activos bBrutos adquirdos se concantra en un activo identificable
nice & un grupo de actives similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adquisiciones de
activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte comenzado en o después
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del 1 de enero de 2020, con adopcidn anticipada parmitida.
Modificaciones a NIC 1 v NIC 8 Definicidn de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicidn de materialidad contenida en la NIC 1,
haciéndola mas f4cil de entender y no Henan por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en
las Normas NIIF. El concepto de ossurscer informacion material con informacidn inmaterial se ha incluido en
la nusva definicidn,

El limits para la materalidad influyente para los usuarios se ha camblado de "podrlan influir' a "podria
ssperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de materialidad
gn la NIC 1. Ademas, el IASB madifict ofras nommas y el Marco Conceptual que contenlan una definicidn de
rmatarialidad o referencia al térrmino matarialidad para garaniizar |a consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o despuds del 1
de enero de 2020, con aplicacidn anticipada permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo de 20148, el IASB
tamhién emitic las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento
conbtiene modificaciones paralas NIIF 2, 3,8, 14, 1A5 1, B, 34, 37, 38, CINIIF 12, 18, 20, 22 y 5IC 32,

Sin embargo, no todas 1as modificaciones actualizan a los prenunciamientos respecto a las refarancias al
marco conceptual de manera que se refieran al Marco Canceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo
se actualizan para indicar a cual varsidn se refieren (al Marco [ASC adoptado por el IASE en 2001, el Marco
|ASE de 2010 o sl Marco revisado del 2018) o para indicar gue las definiciones en la Nerma no s& han
actualizado con nuevas definiciones desarralladas en el Marco Conceptual revisado.

Las maodificaciones, gue en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que comisncen
en o después del 1 de energ de 2020, con adopcién anticipada permitida.

3. Politicas de contakllidad mas significaltivas
3.1 Base de proparacion

Estos estados financieros consolidados condensados no auditados fueran preparados v son presentados de
acuerdo con la NIC 34 - “Informacion financiera intermedia”, emitida por el International Accounting Standards
Board {"IASB").

D acusrdo con la NIG 34, los estados financieros conselidados condensados fusron confeccionados con el
propésito de proveer una actualizacion de |a informacion contenida en los estades financieros consolidados
anlales autorizados para su emision, focalizado en las nuevas actividades, eventos y circunstancias ocumidas
durante el perfodo de seis meses, ¥ no duplica infermacion previamente reportada en el (ltimo estado
firanciets consolidado autorizado para su emigién.

Conseclentemente, estos estados financieros consalidados condensados ne incluyen toda la informacion
requerida para la preparacion de estados financiercs consolidados de acuerds con [as Normas Intemacionales
de Informacidn Financiera, ("IFRS" - Iitermational Financial Reporting Standards) emitidas por el IASB v,
consecuantemente, para una aprapiada comprensién de la informacidn incluida en estos estados financleros

ot
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sonsolidados condensados, estos deben ser leidos conjuntamenta con los esfados financieros consolidados
del Grupo al 20 de junio de 2019 y por el afio terminado en ssa fecha.

Las paliticas contables y los métodos utilizados en la preparacién de estos estados financieres consalidados
condensados san las mismas que las aplicadas en la preparacitn de los estados financieros consolidados al
30 de junio de 2019, con excapcidn de las normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de julio de 2018.
No se han adoptado anticipadamente normas, interpretacionss ¢ maodificaciones que han sido emitidas por el
1ASE pero que no se encusntren efectivas a la fecha de estos estados financieros consolidados condensados.

Los estados financieros congolidados condensados al 31 de diciembre de 2018 reflejan todas las operaclones
que san, en opinion de la gerencia del Grupo, necesarias para una manifestacion justa de Jos resultados por
el periodo imermedio pressntade ¥ dichas operaciones son de naturaleza normal y recurrente.

Los cambios en pallticas contables significativas se describen en Nota 2.1
3.2 Usode estimaclfones

Los resultados consolidados ¥ la determinacion del patrimanio consolidado son sensibles a las politicas
contables, bases de medicidn y esfimaciones utilizadas por los directores del Grupa en |a preparacion de los
estados financieros consclidados condensados por &l perlodo de seis meses. Las principales pollticas
contables v |as bases de medicion fueron descritas en la Nota 3 de los estados financieros consclidados al 30
de junio de 2019

Las estimaciones y suposiciones subyacentes se revisan de forma continua ¥ san reconacidas en el perfodo
de revision y en todos los periodos afectados, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacionss significativas relacionadas con los estados se relacionan con la estimacion de la regerva de
cartera de crédito, valuacion de plusvalla en combinacién de negocio y valor razonable de los instrumentos
financieros.

Los juicios sighificativos realizados por la Administracidn al aplicar las pollticas contables del Grupe v las
fuentes clave de inceridumbre de la sstimacién, fueron los mismos gue los descritos en los Ultimos estados
financieras anuales, excepto por nuevos juicios significativos y fuentes clave de incertidumbre de la estimacion
relacionadas con ke aplicacion de la MIIF 16, que se describen en la Nota 2.1.

Fuentes claves para la estimacion de incertidumbre - Los siguientes son los supueslos clave, acerca dal futurg,
y atras fuentes clave de incertidumbre en Ja estimacion, al final del periodo de referencia, gue tiensn un riesgo
significativo de causar un ajuste material a los valores en libros de los activos y pasivos en el proximo periodo,

{a) Pérdidas credificias esparadas - El Grupo ravisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro de
forma mensual. En la determinacion de si una pérdida por deterioro debe ser registrads en sl estado
consalidado condensado de ganancia o pérdida y obro resultado integral, el Grupo efectla juicios y toma
decisiones en cuanio a si existe una informacion ohservable gue indique que ha habido un camhbio
advarso en [a condicion de pago de los prestatarlos en un grupo, © condiciones econdmicas nacionales
o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracién usa estimacicnes
basadas en la experiencia de pérdida histdrica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar
y evidencia objetiva de deterioro gimilares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuras
de efective. La metodologia y supuestos usados para estimar e monto y el tiempo de los flujos de
sfectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualguier diferencia antre los estimados de
pérdida y la experiencia real de pérdida.

(b)  Valor rezonable de los instrumentos financieros - El Grupo mide el valor razonable ulilizando niveles de
jerargula que reflejan el significado de los datos de entradas ufilizados al hacer las mediciones. El Grupo
tiene estahlecido un procese y una politica documentada para la determinacion del valor razonable €n
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la cual se definen las responsabilidades v segregacién de funciones entre las diferentes areas
responsables gue intervienen en este proceso, ol cual ha side aprobado por el Comite de Activos v
Pasivos, el Comitd de Riesgos vy la Junta Directiva,

o} Deterioro de fa plusvalfa - Determinar si la plusvalla se ha deteriorada requiere de una estimacidn dsl
valar de uso de las unidades generadoras de efective a las que se ha distribuido 1a plusvalla. El ¢aleulo
del valer en uso requiere que los directores estimen los flujos de efectivo futuros gue se espera qus
surjan de la unidad generadors de efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular €l valor
actual.

3.2 [Impuestc sehre Ia renta
El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferide. El
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del perioda. Elimpuesto sobre la renta

corriente se refiere al impuesto estimads por pagar sobre los ingresos gravables del periods, utilizando la tasa
vigents a la fecha del estado consclidade condansadao de situacion financiera.

Impuesta diferido

El impuesto diferido es reconacido sobre diferencias entre el valor en libres de los actives y los pasivos en los
estados financierss consolidados condensados y las bases de impuesto correspondients utilizadas en el
calculo de |a renta gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmsnte reconocidos para todas [as
diferencias temporales imponibles y los activos por impuesty diferide son reconocides para todas (as
diferencias temporales deducibles en la medida de que sea probable que las utilidades gravables estaran
disponibles contra las cuales las diferencias lemporales deducibles pluedan ser utilizadas. Elvaloren libros de
los activos par impuesto diferido es revisado a cada fecha del sstado consolidade condensado de situacién
financiera y reducido en |a medida de que ya no sea probable, que suficients rents gravable esté disponible
para permitir que toda o parte del activo sea recuperable.

Los activas y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
perloda en el cual el pasive se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impoesitiva (v [eyes fiscales) que
astd vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado conselidada condensado de situacion financiera.

El céleulo de [os activos vy pasivos por impleste diferide musestra consecuencias impanibles que se deducen
de la manera en |a cual el Grupo espera, en la fecha de raporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus
activos y pasivos.

3.4 Pasivos confingenfes ¥ compromisos

La Nota 29 de los estados financieros consolidados condsnsados al 31 de diciembre de 2019y por el periodo
terminado en esa fecha incluye informaclan sobre los pasivos contingentes y compromisos a dicha fecha. Mo
axistizron cambios significativos en los pasivos contingentes y compramisos del Grupo desde junio de 2019 a
la facha de presentacion de estos estados financieros consclidados condensados.

3.5 Informacion comparativa

La informacién al A de junio de 2019 contenida en sstos estados financieros consolidadas condensados, es

presentada Unicamente para propositos de comparacion con la informacién relacionada con el periodo de seis
meses finalizado el 31 de diciembre de 2018,
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16 Materfalidad

En la determinacion de las revelacionss a ser efectuadas sobre las distintas partidas de los estados financieros
consolldados condensados y sobre atros asuntos, de acusrdo con NIC 34, el Grupe ha fenido en cuenta su
materialidad sn ralacidn con los estados financietos consolidados condensados.

3.7 Monada da presenfacién y moneda funclonal

La moneda funcional y de presentacion de los estades financieres consolidados condensados es el Dalar de
los Estados Unidos de Morteamérica.

Ea moneda funcional de las subsidiarlas es:
’ Para Panamd, e Dlar de Estados Unidos de Noleamerica

. Para Costa Rica, Colones

Al preparar los estados financieros de las entidades individuales integrantes del Grupo, |as transacciones en
monedas distintas a la maneda funcional de la entidad {meonedas exlranjeras) son reconocidas a los tipos de
cambia vigentes en las fechas en que se efectlan |as operaciones. Al cierrs de cada perlodo sobre el que sé
informa, [as partidas monetarias denominadas en manedas exiranjeras son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes 8 esa fecha. Las partidas no monetarias registradas a valores razonables gue estan denominados en
moneda extranjera son reconvertidas a los fipos de cambio vigentes a la fecha en que se determinaron tales
valores razonables. Las partidas no monetarias que estan medidas en términos de costo historico expresado
en una moneda extranjera, ho se reconvierten.

Las diferencias en cambio de las paridas no monetarias se reconocsn en los resultados del periodo &n gue
surgen, excepto por:

. Diferencias en cambios provenienfes de préstamos denominados en moneda extranjera relacionados
con los actives en construgcion para su uso productive future, las cuales son incluidas en el costo de
dichos activos al ser consideradas como un gjuste a los costos por intereses sobre dichos prestamos
denominados en moneda extranjers,

. Diferencias &n cambic provenientes de fransacciones relacionadas con coberturas de riesgos de tasa
de cambio; y

. Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas con
operaciéh sn gl exiranjero para la cual no estd planificado ni es posible que se genera &l pago (formando
asl parte de la inversitn neta en la operacidn en sl extranjero), |as cuales son reconocidas inicialmente
en ofro resultado integral y reclasificadas desde el patrimonia a ganancias o pérdidas sobre rembolso de
las partidas no monetarias.

Fara fines de la presantacién de los estados financieros consolidados condensados, los aciivos ¥ pasivos en
moneda extranjera del Grupo son convertidos en moneda de presentacian, uilizando los tipos de cambio
vigentes al cierre del perlodo sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gaslos se convierten a [os
tipos de cambic promedio dsl periodo, a menos que éstos fluctisn de forma significativa durante el perfodo,
&h cuyo caso se utilizan los tipos de cambio de |as fechas en que ss efectian las transacciones. Las diferencias
de conversian que surjan 88 reconocen en ofro resuftado infegral y son acumuladas en el patrimonio {atribuidas
a las participaciones no confroladoras cuando sea apropiada).

En |a disposicidn de un negocia en el extranjero (es decir, dispesicion de toda |3 participacitn del Grupo en un
negocia en el extranjero, una dispesicidn que involucre una venta parcial de una participacion en uh acuerdo
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conjunto o una asociada que incluya un negocio en el extranjere del cual la participaciin retenida se conwvierte
an un active financieno), todas las diferenclas en cambic acumuladas en el patimonio relacionadas con esa
aparacion atribuibles a los propietarios del Grupe son reclasificadas a ganancias o pérdidas.

Adicionalmente, con respecto a la disposicidn parcial de una subsidiarfa {que incluye un negocio &n el
axtranjers), la entidad volvera a atribuir la parte proporcional del importe acumulado de |as diferencias de
cambio a las participaciones no controladoras y no se reconocen en ganancias o pérdidas. En cualguier ofra
disposician parcial (es decir, disposicién parcial de asociades o acuerdos conjuntos gue no involucren la
pérdida de influencia significativa ¥ contrel conjunto por parte del Grupo} la entidad reclasificard a ganancias o
pérdidas solamente la parte proporcional del imports acumulado de las diferencias de carnbio.

Los ajustes correspondientes a la plusvalla y el valor razonable sobre aclivos y pasivaos identlficables adquiridos
generados en la adquisicion de un negoecio en el extranjero se cansideran como activos y pasivos de dicha
operacién y se convierten al tipo de cambic vigente al final de cada periodo sobre el que s& informa. Las
diferencias en cambio que surjah seran reconocidas en ofro resultado integral.

3.8 Basos do consofidacion

Las estados financieros consolidados condensados incluysn activos, pasivos, patrimonio ¥ los resultados de
las operaciones de Grupo Prival, 5.A vy las subsidiarias controladas por éste; GP Assets Overseas, 5 Ay
Prival Bank, $.A. y sus subsidiaras, a su vez cuenta con: Prival Securities, lng., Prival Trust, 5.A., Prival
Leasing, Inc.; Prival Private Equity Fund, S.A. y Grupo Prival (Costa Rica), S.A. El control se obtiene cuando
ge cumplen todos los criterios a continuacion:

. Tiena poder sobre la inversion,

. Esté expuesio, o tiene los derechos, a los rendimientes variables derivados de su participacidn con dicha
entidad; y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a fravés de su poder subre la entidad en la qus invierte.

El Grupo reevalia &1 contrala o no una participada, si los hechos y circunstancias indican que hay cambios a
uno o mas de los tres slementos de control antes mencionados.

Cuando el Grupe tiene menos de una mayorla de derechos de volo de una participada, tisne poder sobre la
participada cuando los derachos de voto san suficientes para dare la habilidad practica de dirigir |as actividades
relevantes de la participada de manera unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias
relevantes al evaluar i los darschos de vofo del Grupo en una participada son © no suficientes para darle el
poder, incluyendo:

. El tamafio de la participacion del Grupo del derecho a voto en relacién con el tamana y la dispersidn de
la tenencia de los tenedores de voto,

. Detecho a votos potenciales mantenidos por &l Grupo, otres tenedores de volos U ofras partes,

. Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

. Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales gue indiquen que el Grupn tiene, o no tieng, la
habilidad actual para dingir las actividades relevantes al momenio gue se necesite tomar decisionss,

incluyenda patrones de volo en asambleas de accionistas provias.

La consolidacidn de una subsidiaria cormienza cuando o Grupa chtiens confrol sobre |3 subsidiaria y termina
cuando &l Grupo pierde confiol de la subsidiaria.  Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
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adyuitida o vendida durante el perfodo se incluyen en el estado consolidade de ganancia o pérdida y otro
resultado integral desde la fecha que el Grupo obliene el control hasta la fecha en que el Grupo deja de
controlar la subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingrese integral se afribuyen a los propistarios del
Grupo y a las participaciones no controladoras. El resultada Integral total de las subsidiarias se atribuye a los
propietarios del Grupo vy a las participaciones no centroladoras adn si los resultades en las participaciones no
controladoras tiznen un saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efactian ajustes a los estados financiercs de |as subsidianas para adaptar sus
politicas contables a aquellas utilizadas por otros miembros del Grupo.

Todas las transacciones, saldos, ingresos v gastos intercompafilas gon eliminados en la consalidacion.
3.9 Cambios en la participacién def Grupo sobre subsldiatias existentes

Los cambios en las paricipaciones de propiedad del Grupo en una subsidiarfa que no dan lugar a la pérdida
de control se contabilizan como transacciones de patrimonio.  El importe en libros de las participacianes del
Grupe y de las participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su participacian relativa
en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monte por el cual se ajustaron las participaciongs no
controladoras y el valor razonable de |a contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimeonio y es atribuida a los propietarios de |a controladora.

Cuando el Grupo piertds ol control de una subsidiaria, la ganancia o perdida se reconoce en los resultados y
se calcula como |a diferencia entre (i} el agregada dal valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor
razonabie de la participacién retenida y {ii) el importe en libros previco de los actives {incluyendo la plusvalia),
y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladotas.  Los importes previamente
reconocidos en otro resultade infegral en relacidn con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo huhiese
yendido directamente los acfivos pertinentes (es decir, reclasificado a ganancias o pérdidas o transferido a otra
categoria de patrimonio come |o especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonakle de la inversion
retenida en |a antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdié ef control, deberd considerarse como el valor
razonable a sfectos del reconocimients inicial de un active financiero de acuerde con la NIC 3% o, cuando
proceda, &l costo del reconocimientio inicial de una inversién en una asociada o negacio conjunte.

4. Gestlén da riesgo de instrumentos financieros
4.1 Factoras de riasgo financiero

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacitn, la aceptacion, ¥ administracién de un gierto grado de riesgoe © una combinacion de
riesgos. Tomar riesgos es basico en el negacio financiero, ¥ los riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de estar en el negocio.  El cbjetivo del Grupo es, por consiguients, lograr un balance apropiade
entre el riesgo ¥ el reforno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacidn financiera del Grupo.

La declaracisn financiera infermedia consolidada condensada no incluye toda a informacidn de gestion del
riesgu financiere v revelacion requerida en el estade financiero anual; estos deben ser lefdos en conjunte con
lns estados financieres consclidados del Grupo al 30 de junio de 2019.

No se han producido cambios en &l departamento de gestion de riesgos 6 en cualquier polftica de gestion de
riesgos desde el 30 de junio de 2019.
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§.  Efectivo y equivalentes de efectivo

31 de diciembre 30 de Junio

2019 2019
(Revisado) {(Auditadao)

Efectiva 1,034,062 1,005,835
Depdsitos a la vista 109,449,512 133 408,382
Depdsitos a plazo _ 23,125,759 34,988, 908

Menos: Pravisién para pérdidas crediticias esperadas . {28,182} (31,370)
Total de efectivo ¥ equivalente de efectivo 133,584,972 169,380,255
Menos:

Depdsitos a la vista y a plazo restfringidos 28,288,420 31,974,808
Efectivo vy equivalente de efectivo para propesito del

estado consolidada de flujos de efectivo 105,286 552 137 405 449

Los depdsitos restringidos ascianden a B/.1,253,000, de los cuales BS.200,000 estan en Pershing LLG, exigidos
para el manejo de la cartera de inversion, y B/ 1,053,000 en Euroclear Bank, requerido para las cusiodias y
liguidacian de aperacicnes bursatiles,

Fn adicion, la subsidiaria Grupe Prival Costa Rica, 5.A, mantiens depdsitos restringidos por BL27 035,420,
{junio 2015: B/.30,7214,806) correspondiente al encaje legal exigide por |a regulacion lacal de la misrma. Estos
depésitos no son considerados en |a liquidez reportada ante la Supsrintendencia de Bancos de Panama.

Lz tasa promadio de interés que devengan los depdsites a plaza es 1.186%, con varios vencimientos hasta
energ 2020 {junio 201%:1.032% con varios vencimigntos hasta julio 2018}

6. Valor razonable de instrumentos financleros

El valor razonable estimado es el monto por el cual log instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccién comiin enfre las pattes inferesadas, en condiciones diferentes a urna venta forzada o
liquidacidn ¥ as mejor evidenciado mediants cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valar razonabile son sfactuadas a una fecha deferminada, basadas en sstimaciones de
mercado y en informacin sobre los instrumantos financiercs. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimacionas son subjetivas por naturaleza, involucran Incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pusden ser determinadas con exactitud. Cualguier cambio en |as suposlciones o riterios pueds afectar en
forma significativa las estimaciones.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Natas a los estados financieros consolldados condensados
por los seis meses terminados al 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

6.1 Instrumontos fnancieros medidos al valor razorablo

Jerarquia def valor razonable

La NIIF 13 especifica |z jerarquia de 1as técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacian del valor razonable, Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarguia.

. Nivel 1 - Pracios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pusda acceder en la fecha de la medlcion.

. Nivel 2 - Los datos de entrada san distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
abservatbles para aclivos o pasivos directa o indirectamsnte idénticos o similares en marcados gue no
son activos,

. MNivef 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuancdo se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos gue s reguiersn ¢
permiten que se registren al valor razonable, el Grupo considera el mercadao principal o el mejor mercado en
que s8 podra realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizarla para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Grupo utiliza los mercados activos y los precios observables
de mercado para activos y pasivos identicos.

Cuando los activos y pasivos idénlicos no son negociados en mercados activos, el Grupa utiliza informacian
observable de mercados para aclivos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos ¥ pasives no son
negociados activamente en mercados observables y el Grupo debe ufilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicion de valor razonable. La frecuencia de transaccionas, €l tamafio dal diferencial de
oferta-demanda ¥ el tamario de la inversion son factores considerados para determinar la liguidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversicnes disponibles para |a venta san registradas al valor razonable, basado en |us precios de mercado
cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los flujos futuros
descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la inversian,

Guanda los precios de referencia s& sncuentren disponibles en un mercado active, las inversiones dispanibles
para |a venta son clasificadas dentro del nivel 1 de jerarqula del valor razonable. Si [os pracios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados qus no sean activos, el valor razonable
es eslimado sobre |a base de los precios establecidns de otros instrumentos similares, o si estos precios no
estéan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modslos de flujos de caja
descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Algunos de los activos y pasives financieros del Grupe se vallian a su valor razonable al cierre de cada ajercicio.
6.2 Valor razonable de los activas y pasivos financieros gue se miden a valor razonable
Algunos de los activos financieros del Grupo se miden a su valor razohable al cierre de cada gjercicio. La

siguiente {abla proporciona informacion scbre cémao se determinan los valores razonables de los aclivos
financieros (en particular, 13 tcnica de valuacidn y los datos de entrada utilizados).
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La siguiente tabla prasenta el grupe de acfivos financieros medidos a valor razonable:

821 Meadicion de instrumenios financieros a valor razonable can cambios en resultados:

Tlule de deuda privada
Titulo de deuda gubemamental
Fondos mutuos

Thtulo de deuda privada
Fondos mutuos
Titulo de deuda gubsrnamesntal

31 da diclambre

2019
(Revisado) MNivel 1 Nivel 2 Nlvel 3
145 - - 145
41,497 41,497
11,514,972 - 11,514,979 -
11,556,621 - 11,514,872 41,642
30 de junia
2012
{Audltado} Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
164 - - 164
18,525 284 - 18,525,204 -
&7 736 - - 57,736
18,583,184 - 18,525,284 57,800

822 Medician de instrumentos financigros a valor razonable con cambios gn otro resultada integral

Titulo de deuda gubernamental
Titulo de deuda privada
Fondos mutuos

Aociones preferidas

Acciones qua colizan
Acciones gue no cotizan

Tltulo de deuda gubsrnamental
Titulo de denda privada
Fondos mutuos

Accicnes que cotizan
Acciones gue no cotizan
Accicnes praferdas

31 de diciembre

2019
{Revlsado) HNival 1 MNivel 2 Mivel 3
30,206,984 30,208, 984 - -
54,165,268 14,275,184 6,462 790 33,437,204
17,205,167 - 421,707 18,783,460
2,124,865 - 2,124,265
739,420 - 308,078 431,342
23 753,606 - - 23,763,505
128 307 201 44 484 168 7. 182,575 75,540,548
A0 ce Junio
2019
(Audltada) Mival 1 Nivel 2 Nivel 3
24 822 484 24,795,806 26,688 -
BBZ7T 158 16,662 257 12,677 28,702,224
4,845,645 - 3,175,002 1,670,843
531,488 - 105,114 426 304
28,077,326 - - 28,077 326
12,736,064 12,736,086
124,290,187 41,358,063 3,379,481 74,812 643
18-
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La siguiente tabla presenta variables no chservables utilizadas en la valorizacion de instrumentes financieros
clasificados en el Nivel 3 da valor razanable:

Varlables no abearvabla s Interialacldn entre 1as varlabhles no obsarnvables
Instrumenlog Técnlcas e valoraclin utllzedas ¥ &l valor razoneble

&l & margen de credifo incremenla sl stk
dlaminuye y Weeerza

Tiwle de dauda

gubsmame néal y privada Fluje desconada Margan de cradite

& continuacién, se presentan los principales métodos de valorzacion, hipdtesis v variables utilizadas en |a
estimaciin del valor razonable de Ins instrumentes financieros.

Instrumentos Técnica da valoracion Variables vilizadas Nivel
Titulo de deuda gubemamental Precing de marcado Precios de mercado obsenables 1-2
Tituln de deuda privada Preclos de mercado Precios de mercada observables 1-2
Fondos mutuos Valor de los activos netos  Precios de mercado nbsenables 1-2
Acciones comunes de empresas Precing de mercado Precins de mercado obsenvables 1-2

Durante el perlodo qua termindg el 31 de diciembre no hubo transferencia entre el nivel 1 y 2.

Andlisis de sensibilidad

El andlisis gue se realiza en forma timsstral por la Administracidn consiste sn determinar el impacio neto sobre
los instrumentes financieros sujetos a Hesgo de mercado, tomando en cuenta los efectos especificos causados
por los aumentos y disminucionas de 100 puntos basicos en |as tasas de interés,

Durante el perlado que terming el 31 de diciembre de 2019, no hube transferencia entre el nivel 1y 2.

El movimiento de los instrumentos financieras clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacion:

31 de diciembre 30 ds Junio

2018 212
{Revisado) {Auditada)
Saldo al inicio dal afic 79,670,542 48 852 230
Saldo de subsidiaria {9,453 0003 -
Compras y adiciones 17,415 107 27,335,024
Reclasificacionss de calegoria 6,316,866
Cambic en el valor razonable (125,227 {1,597.876)
Wentas y redenclongs {13,444 805) (4,441,747}
Intereses acumulados por cobrar 2,524 672 2,195,536
Saldo al final del perfoda 76,582,180 79,670,543
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7. Valor razonable de los actives y pasivos financieros del Grupo gue no se mifden a valor razonable
fpero se requieren revelacionas def valor razonable)

A continuacion, un resumen del valor an libros y del valor razonable estimadao de aclivos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razaonable:

_ Jerarquis del valor taronabls
1 de diciembre de 2019 {Revisadn) Nivel 1 Rlval 2 Hivel 3 Tolal Valer en libros

Actlvos financieros:

Cepieilos en bancos - - 132, 117,030 132,117 030 132 579,102
Irversionss 8 coslo amorizada - 550,00 2,966,401 3.518,801 3.518,601
Préstamos - - 408 637 DER 488,637 265 495 751,143
Total de acthvos financieros - 550,000 633,723,796 34,273,796 634,840 046
Paslves financieros:
Cepdsitos do clentag - - 557,651,066 557,651,086 BG4 TOT 067
Depdeitos interbancarios - - 24,053,792 1,053,742 21,063,752
Yalores vendidos bajo acuerda

da recormpra - 9,379,750 - 5479, 750 8,367,929
Financiamientos recibidas - - 52593074 54,382,074 52273924
Documentos por pagar - - 15,631 244 - 15,648,042
Bonos por pagar - 54, Q60 BE - 5, Q60,50 51,0829 333
Total de pasivoa financlenos - G4, 340,410 G4F, 729,196 5,430,362 704,901,032

Jararquia dal valor mzonabla

30 da junlo de 20149 {Auditado) Hival 1 Nivel 2 Mivel 3 Tatal Yalor en lbros
Activos inanciaros
Depdsitos en bancos - - 1658, ¥56. 622 168,366, 822 168, 403,740
Prrérs barints - - 543,783 473 543, 76D, 479 544,780,118
Total de activas financiarog - - 712,150,3M 712,150,301 T15, 085,808
Pagivos financieros:
Dapésilos de clienies u - 381,713,407 861,713,407 B55 271 545
Ceposilog intarbancearias - - 25,450,260 26,450,268 26,4540, 259
Valores wendidos bajo acuerda

de recompra - 9,110,887 - 9,110,887 5,108, B46
Financiamienloa recibidoe - - 47 436,165 47 435,165 47 030,027
Documenlos por pagar - - 1,044, 142 11,044 142 11,044 142
Bonos por pagar - 48 84T 5048 - 48, B47 50B 43, 793,190
Total de paglvos financlerog - 57,058,385 746,643,933 B0 B2, 378 782,608,019

Supuestos utllizados en |a deferminacion del valor razonahle de activos y pasivos

A continuacidn, se presenta un resumen de los supuestes wtilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financiercs mas importantes del Grupo:

Depositos en Grupos

Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actuales de mercado de 1.50% (junio 2019: 2.07%)
para colocaciones o financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remangnte similar.

Walores comprados { vendides bajo acuerdo de revants

El valor razonable de |os aclivos financieros mosfrados arriba en &l Nivel 2, se aproxima a su valor razonable

por sit haturaleza a corto plazo.
- I /M/




Grupo Prival, 3.A. y subsidiarias

Motas a log estados financieros consolldadas condensados
por los seis meses terminados el 31 de dicigmbre de 2013
(En balboas)

Frestamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros
estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron 2 valor presente a una tasa de 7.2888% (junio
2019: 7.1879%) para la cartera de consumo; 6.726% {junio 2019 6.638%) corparativo y 7.270% (junio 2018:
7.188%} arendamientos financieros.

Depdsiios de clientes

El valor razonable de los depésitos a plazo, mayores a un afio, es estimado ulilizando |a tEcnica de flujo de
efectivo descontado aplicando las tasas de interés actuales de mercado que son ofrecidas para depositos con
términos y vencimientos similares, ¥ para los menores a un afio se estima &l valor en libros.

Bonos por_ pagar

E| valor razonable de los bonos por pagar es estimado ulilizando |1a tecnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercade gue son ofrecidas para los bonos para cada moneda.

Financiamigntos recibidos

Elvalor razonable de fos financiamientos recibidos es estimado utilizando |a técnica de flujo de caja descontado
aplicando |as tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para los financiamientos para cada moneda.

8. Actlvos financieros a valor razonabls

31 de diciembra 30 de junio
2019 2019
(Revisado) {Auditado)
Activo financiets 1 VRCR 11,558,621 18,583,154
Activo financiers g YROUI 128,207 251 124,290,187
139,763,812 142 873,371
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Grupo Prval, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los seis meses terminados vl 31 de diciembre de 2019
{En balbbas)

8.1 Acthvos financieros a valor razorable con cambios en resulfados:

31 de diciembre 30 de Junle
2018 2015
{Revisadno) {Auditado}
Valares que cotizan en un mercada
Thulos de deuda gubsrnamental 41 497 o7, 736
Thulos de deuds privada 145 164
41,642 . 57,900
Valoras que no cotfizan en bolsa
Fondos mutucs 11.514,670 18,525,284
Total de activos financieros a VRCR 11,558 621 18,583,184

Las tasas de interés anual que devengan ios instrumentos a valor razonable con cambics en resultados estén
entre 1.41% y 6.25% (junic 2019: 3.09% y 6.25%) con vencimientos varios hasta 2025 (junia 2019 2025)

3.2 Activos financieros a valor razonable con camblos en atro resuitado integral:

31 de diciembre 30 de Junlo
2019 2019
(Ravlsada} {Auditado)
Valores qua colizan en un mercado
Titulos de deuda glubemamental 30,208,004 24 822 494
Titulos de deuda privada 54,152,308 55,284 481
Fondos mutuas 6,949,437 4 845,645
Accionas praferidas 218,835
ACCIONEs COmunes 88,243 106,114
91,518,807 85037 734
Yalores que ne cotlzan en bolsa
Thulos de deuda privada 12,858 12677
Fondo milbucs 10,356,720 -
ACCinnes comunss 24,194,849 26,503.710
Accionas prefaridas 2124 856 12,735,066
36,685 484 39,252,453
Tofal de actvas financleros a VROUI 128,207 291 124,280 187

Las tasas de interss anual que devengan los activos financieros a VROUI oscilaban entre: 2.50% y 9.86% (junia
2019 enfre 2.38% y 7.50%).

El Grupe reconocid provision por pérdidas credificias esperadas por B/.116,293 (junio 2018: B{.73,629) para
los activos financieros a YROUI la cual se encuentra reconocida en obro resultada integral,
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Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados condensados
par los seis meses terminados ol 31 de diclembre de 2019
{En balboas)

Frival Bank {Costa Rica), 5.A., no mantisne saldo al 31 de diciembre de 2018 {junio 21 5: B 1,454,610,

Valores comprados bajo acuerdo de revanta

vencimiento en julic 2019 al 6.60%). Estas inversiones estaban garantizadas con Titulos de Propiedad de
Sobiemo de Costa Rica por BY 200,000,

10,

Préstamos

Los préstamos por tipo se datallan a continuacidn:

Consumo:

Perzanal

Aulos

Sobreglros
Hipolesarios
Tarjalas da crddilo

Corpsral s

Senicios

Conslrucelén

Minery

Amandamienlo Mnanckim
Irvkestial

Agropecuarnio

Comerzial

Samdclas fhancienos
Puetos v femacarrilee
Cilraa

Menos:
Proviidn pera poaities praslarmog
monbrables
Inlexeses ¥ comisknes desconladaa
no ganadas

Tolal da préslarks

31 dg diclembre de 2018 (Revisado}

30 de Junby de 2018 [Aud|fada)

Interno Externo Torlal Inferno Ex lemo Total
18,604,757 7,506,352 27,201,119 17,871,445 B, 774, 006 24,445,941
1,422 B5d 76,480 1, 4eh, 334 34 852 BT 514 BTA 380
14 D54, BER R, FA0 1d 461 5d8 14,706,181 1,007,409 12, e, 190
27 55,604 7,747 00} a4, B0z A44 25,940,521 7,322 418 33,770,845
1,150 458 74T 503 1, BER, 067 1,103,213 731, 944 1,836,267
108, &5, 147 A4 770 SEh 164 475, 707 G5, 07R, F24 L2 546 S0 117,626, 760
db, T8 555 BD,103,971 od, §on, 50 61,752, 0t B2 317,421 124,089,516
1,283 441 - 1, 441 916, 240 - B18,240
852 - 20,082 ™ - Eil|
24 132,73 [ Rkl el| o2 850, &35 2T BTG, B5A 8,680,018 9, 7AA,A63
3,823,817 B, B0, 64 12,521,311 3,613,800 S EEREE ] 11,286,130
16, 319,055 B2 420, hiéh 0, 747,324 15,742, i &7 66T, 258 132,410,079
1, 78T 632 47,287 53 ek ORG, 455 T30, B A2 (74 QED 49,578,004
- - = 22013 - 22,03
a6 671,674 228,078 Bag Aub, 75 143 2009 439 360 247,240, 7ER B46,880,118
- - {2,517 80} - - (11,091,814)
- - {1,100, 2261 - - (1,128,674}
- - 485,133,308 - - B34, 458,430
=23,

Wl




Grupo Prival, $.A. v subsidiarias

Notas a los estados flnancieros consolidados condensados
por los sels meses terminados el 31 de diciembre de 2019

{En balboas)

El movimientc en |a reserva para pérdidas en préstamos al 31 de diciembre de 2018, se resume a continuacian:

FCE durante la PCE durante la
vida total sln vida fotal con
daeterioro deterloro
PCE a 12 meses cradifizic creditlclo Tokal

Saldo al Inlclo del periodo 2.041,450 31,0490 8,018,374 11,081,514
Recaksfficaciin e riesge pais (1,181,281} {4,285} {10,277} {1,165 B43)
Saldo al inicio del afo (NIIF 3} B&0, 169 27 705 9,000,007 8,855,971
Transferldo a 12 meses . (206,610 12,769 163,841 -
Transferldo a durante |a vida total sin

detedoro crediticlo - - - ;
Transferida a durante |8 vida tofal con

deteriore credltclo - - - -
Total de transfarencias {206,610 12, 758 193 841 -
Proviskin PCE cargada a ganancla o pérdida

Recalculo de 1a carfsra, nato (63,869 22,800 fA82 hhd 841,492

Muevns activos linanckeros eriginados 110,162 28 24,358 142,536

Préstarnos cancelados (12,551] (416,481 (429,012}
Tokal de provislén PCE cargada a ganancia 41732 22 g7 490,447 655,016
o pérdlda
Préstamos casilgados - - (D93,37E) {983,278)
Saldo af final del perlodo 695,231 63,311 8,699 007 9457, 609

La cartera de préstamos incluye arrendamientos financieras por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla a

continuacién:

Panos minimos de amendamients financiero por cobrar.
Hasta 1 afic
D=1 a5 ahos

Zalde al final del peribdo

31 de diciembre 30 dse Junlo
2m9 2019
(Ravilzsada) {Auditado]

50,110 59,048
BOG,024 244,194
1,046,134 303,240

La tasa de interés ds los arrendamientos financieros oscila entre 6,00% a 7.25% {junio 2018: 6.00% a 7.25%).
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financleros consolidados condensadas

por los sels meses terminados el 31 de diciembre de 2019

{En balboas)

11. Subsldlarlas

Los detalles de las subsidiarias del Grupo al 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Nombre de la subsldlaria

Actividad principal

Lugar de

Proporcidn de pariicipachon
acclonarla y poder de voto

congtitucidny 31 de diclembre

aperaclonas

Prival Bank, 5. A

GP Azgets Ovarcoas, 5.A
Frival Securlties, Inc,

Frival Leazing, 5.4

Prival Trust, 5.4

Prival Investment Management
Grupo Prival (Costa Rica), 5.4
Frival Private Equlty Fund, 5. A
Acerta Holding, Inc.

Banca
Inverslones
Casa de vwalores
Amandamiento fnanciers
Fiduciaria
Administradora
Banca
Fondo mublio
Seguros

Panamé
Panama
Panama
Panama
Panama

isla Virgenas
Costa Rica

Panama
Panama

100%
190%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
50,13

2019 [Revisado)

30 da junio
215
{Aurdltadn)

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
0%

La inversitn en Prival Private Equity Fund, 5.A. ha sido consolidada debido a gue ¢l Grupo mantiena el control
accionario del fondo mientras son vendidas sus paricipaciones a inversionistas privados.

El 9 de septiembre el Grupo incrementd su participacion accionaria en Acera Holding, Inc. convirtiendolo en
accionista mayoritarios con un 50.13% de las acciones.

12, Inversldn en otras entidades

La inversion en ofras entidades se presenta a continuacion:

31 de diciembre 20 da Junlo
Pais de 2019 2013
Nombre Actividad Incorporaclon % de participacian [Ravisada) [Auditado)
2019 20139

Acerla Heldings, 5. &, @) Compafifa de seguma Penama BOA3%  42.82% - 5,861 461

Piival Bond Fund, 5.4 (i) Fondo rnwtug Paname. - - 25.000 25,000

Frival Rulll Slratagy Income and Srowth 25,000 25,000
Furd, 3.4, () Fondo muitun Panamd - -

Frival kifa Fund, 5. A 1} Fondo mutua Panamsd - - 25,004 25, MK

Frival Real Estata Fund (i} Fonde mutwo Panema - - 50,004 30,000

125,000 5,006,461

il La inversién an Acerta Haldings, S.A., se contabilizaba utilizando el método de participacion. De

conformidad son el acuerdo accionario, el Bance poseia el 42.82%, del derecho a voto en las
asambleas de accionistas. Durante el pariodo culminads &l 30 de junio de 2019, adicionalments,
mantiens acciones preferidas por B.10,285,000 clasificadas como activos financieros a VROUI
El Baneo no posee control al 30 de junio de 2018 sobre esta Empresa de acuerdo con la polltica
de consolidacidn descrifa en nota 3.2.1, dado a que no posee derechos gue le otorguen |2
capacidad presente de dirigir |as actividades relevantes, es decir, |as actividades que afectan de
forma significativa a los rendimientos de 1a parlicipada.

35
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Notas a los estados finanslores consolidados condensados
por los seis mases terminados el 31 de diciembre de 2013
{(En halboas)

fii} El 8 de septiembre de 2019, el Banco incrementé su participacion accionaria en Acerta Holdings,
S.A. convirtiéndose en accionista mayoritario con un 50.13% de las acciones, de modo que se
incorporé al Banco como subsidiara. Esta transaceidn ha side aprobada por la Superintendencia
de Bancos de Panamé y Superintendencia de Ssguros y Reaseguros de Panamé.

{li} El Grupo mantiene acciones de clase "B” con derecho a voto ¥ sin derecho a dividendos por lo que no se
caloula participacian sobre estos fondos en administracidn.

Las inversionas an otras enfidades corresponden a instrumentos de patrimaonio no cotizades, as cuales san

reconocidas al costo considerande que es la mejor estimacion adecuada del valor razonable de los

instrumentos. Anualmente el Grupe realiza evaluasion de deteriore de estos instrumentos de patrimanio para

medir qua &l costo sigue siendo la mejor estimacion del valor razonable.

13. Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mabiliaria, equipo ¥ mejoras se detallan a continuacion:

Subsidiaria
31 de diclembre da 2819 (Ravisado) Saldo Inlclal Adiciones adaulrida Saldo final
Costo
Temreno 502 356 - - 5892, 306
Edificin 1,862,748 - - 1,652, 748
Mabiliario ¥ enseres 1,085,501 2,662 406,567 1,494 830
Equipo de oficlna 3@ 022 1,423 521,584 661,086
EqLipo e comunicacidn 103,554 - - 103,594
Eguipo rodante 269 415 8,370 114,058 291,843
Mejoras a |a propiedad amendada 3,528,176 6,550 122,158 3,696,885
Equipo de somputo 1,030,855 8,842 - 1,038,741
8,510,718 27917 1,264,448 9,803,083
Depraciacidn y amorfizacldn
acumulada
Edificio 174,154 20,835 - 164,285
KMobiliano y enseres E44 0BG &0, 098 29,231 1,034,315
Equipo de oficing 22,188 5475 604,069 632,733
Equipo da cormunicacion 73,552 12,088 - 91,640
Equipo rodante 101,383 17,921 60,286 178,540
Meajoras a la propiedad arrendada 2,047 279 272 282 04 BA6 2,414 447
Equipo de cdmputo 827 245 70,5983 - BYT. 828
3,895,786 459 392 1,089,312 5,445 4592
Yalor nato 4,613,930 {431,475} 175,136 4,357,591
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Grupo Prival, S.A. ¥ suhsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2019

{En balboas)
Disminuciones y
30 de junic de 2019 [Auditade) Saldo inlelal Adiciones reclasiicaclones Saldo final
Costo
Terana 502,355 - - 502 356
Edificio T.6841,396 21,352 - 1,862,748
Meohiligrio ¥ enserss 1,048,074 30,437 - 1,085,501
Edqulpo de oficing 33,246 4,783 - 36,029
Equipo de comunisacian 09,523 4,01 - 103, 5094
Equlpo rodante 2ET.6T2 11,843 - 269,415
Majoras a [a propiedad amendada 3443314 84,862 - 3,528 176
Equipo de chmputo a0, 506 0,383 - 1,030,859
8,203,087 216,71 - 8,510,718
Depreclacldn y amertizacidn
acumulada
Edificio 131,212 42, 242 - 174,154
Mobiliario ¥ enseres 504,201 138,705 - G644, 085
EqLipo de oficina 16, 996 5,195 - 22,189
Equipo de comunicacidn 49,526 20,026 - 79,652
Eguipo rodanta 61,266 40,117 - 101,383
Wejoras a la prapiedad amendada 1,518,053 5249 226 - 2,047 2749
Equipa de cdmputo 643, 114 184,131 - 827,245
2,830,068 oaE, 720 - 3,896,754
Yalor nato 5,363,918 (749,983 - 4,613,030
14. Activos intangibles y plusvalia
31 de diciembre 30 de Junio
2019 2019
{(Revisado) {Auditado)
Activos intangibles 4,331,053 2,901,131
Plugwvalla 12,801,030 7,835,579
17,232,083 10,836,760
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolldados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2019

{En balboas)

14,1 Activos intangibles

3 de diciemhbre de 2019 (Revisada}

Costo:
Programas y |leerclias

Cartera de depositos
Carfera de salud
Total

Amoriizacion acumulada:
Programas

Cariera de depoisiios
Cartera de =alud

Activos intangiblas, neto

30 de Junla de 2019 [Auditadco)

Costa:

Programas ¥ llcenclas
Cartera de depisitos
Total

Amartizacién acumulada:
Prograrmas
Cartera de deposilos

Activos intangibles, neto

14.2  Plusvalfa

La plusvalla del Grupo se presenta a continuacion:

Saldo al inicio del periodo
Salda subsidiaria adquirida

-24-

Suhsidiarnia
Saldo inicial Adiciones adqulrida Saldo final
4,816,122 B30 465 649,315 6,154,905
2,790,000 - - 2,780,000
745 653 745 653
7B 122 G689 498 1,284,968 9,690, 555
3,020 047 520 144 - 4 459 085
7,000 53,000 - 868,000
- 32,420 - 32 420
4 T4 841 654, 564 - 5,358 505
2,501,151 4 331,083
Salda Inlclal Adlclonas Disminuciones Saldo final
4,020,915 G55, 465 (161,268) 4,816,122
2,700 000 - “ 2,700, 000
3,810,815 956, 466 (161, 258) 7.606, 122
3,025, 465 B04.478 - 3,929 9441
580, 000 186,000 - 775,000
3,814,463 1,080,475 - 4. 704,541
3,196,452 2,901,181

31 de diciemhbre 30 de junlo

2019 2019
{Revisado} (Auditado)
7,935,579 7,935,579
4,965,451 -
12,801,030 7,935,579
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Grupo Prival, 3.A. y subsidiarias

MNotas a los estadas financieras consolidados condensados
por los sels mases terminados el 31 de diclembre de 2012
{En kalboas)

El siguients cuadro resume el saldo de la plusvalla del Grupe, generada por la adyuisicién en las siguientes
empresas:

31 de
diclembre M junio
Facha de Parficipacidn 2018 2018
Empresa adguisicion adgulrlda (Rovisado)  {Auditado)

Prival Bank Costa Rica, 5.A. (Anterimments

Bansal) 21 de abrl da 2015 100% 4,662 453 4 552 453
Frival Sacurties, Inc. 12 de agosto de 2010 100% 3,282,126 3,383,126
Acetta Holding, ne. P septiembre de 2019 £50.13% 4,955, 451

12,901,030 7,835,570

Con &l fin de comprobar un deteriors en la plusvalla, ef Grupo realiza anualments una valuacion de los diversos
negocios adquiridos ¥ que han generado dichas plusvalias. El cdlculo de |a valoracion de las plusvallas fue
determinado en funcidn de la prayeccidn de crecimiento estimado para ambos negocios, ulilizando el metodo
de flujus de efective, basado en presupuestos financieros aprobados por la Junta Directiva cubrienda un
perfodo de § afios y utilizando una tasa de descuento del 15%.

La Administracion realiza la valoracién de [a plusvalia en |a subsidiaria adquirida, aplicando gl método de flujos
futuros de efectivo descontades basado en la renfabilidad de sus operaciones.

Para llevar a cabo la valuacién de los activos y negocios adquiridos se proyecta los flujos netos esperados de
loz activos o negocios en la unidad generadora de efectivo correspondiente, por perlados de 5 afios e
igualmente se definid un crecimiento a perpetuidad o milltiplo de flujos al final del periodo de |a proyeccion de
flujos para estimar el flujo terminal. La fasa de crecimiento en los activos se colocd en un 10% para Prival
Costa Rica y un 5% para Prival Securities, mientras que la tasa de crecimiento perpetua esta en 3% en ambos
modelos. Para determinar las tasas de crecimiento de log negocios se utilizd como referancia el crecimiento,
desempefio y métricas histéricas, sus perspectivas futuras, al igual que los planes de negocios del Grupo.

Para calcular el valor prasente de los flujos futures de efective y determinar el valor da los activos 0 negocios
gue estan siendo evaluados se ulilizd como tasa de descuento el rendimiznto de los flujos libres de efective,
requerido por &l accionista, cuando la unidad generadora de efectivo evaluada es el Grupo. El cosio de capital
utilizado es de 15%.

15. Actlvos adjudicados para la venta

Al 31 de diciembre, el Grupo mantisne bienes inmuebles clasificado como ofros activos mantenidos para la
venta por la suma de B7.10,537 316 {junio 2019: B/ 12,941,919}

Estos actives fueran producto de |as sjecuciones de las garantfas de préstamos y se encuentran registrados
al valor razonable con base en ofsrta de compra reciente vy evaluacién realizada por un experto independients.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financierns consolidados condensados
por los geis meses terminados el 31 de diciembre de 2019
{En balhoas)

16. Otros activos:

Los otros activas, se resumen a santinuacidn;

31 de diciambre 30 de juniao

2019 2018
{Revisado) {Auditado}

Cuentas por cobrar 21,735,830 3,258,089
Camlziones por cobrar 2,603, 036 2,325,838
Olros gastos pagados por anticipado 2,134, 828 1,854,451
Otros activos 3,418,355 4,001,761
Depdsitos an garantia . 285 502 o585 o449
Fondo de cesantla 1,054, 285 636,259
Froyacls en proceso 812,504 408 454
Impusstos pagados por anticipado 1,612,227 222 881
Seguras pagados por adelantado 160,668 1,066
Primas por cobrar 11,226,005 -
Fianzas subrogadas 5,454 572 -
Participacitn da los reaseguradores 12 535,750 -

g4, 017, 112 10,835,728

Las comisiones y cuentas par cobrar corresponden principalmente a servicios de estrucluracion y corrstaje de
valores.

Las cuentas por cobrar camesponden principalmente a partidas transitorias.

17. Depbsitos de cllenfes
31 de diciembre 30 de junlo

2149 2019
{Revisado) {Auditado)
Dapdsitos a la vista 156,974,846 338,546,711
Depdsitos de ahormo 81,893,215 179,645 038
Depdsitos a plazo 305,835,806 157,078,806
Total 554 707,887 655,271,645

18. Depésitos interbancarlos

31 de diciembre 30 do junlo

2019 2019
[Revisado) {Auditado)
Dapésitos inferbancarios:
A plazo 21,063,782 26,450,269

. La fasa de interés anual promedio gue devengaban los depdsitos ascilaba en 0.30% y 8.78% (junio 2019

0.50% y 9.08%).
Ty
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19, Valores vendidos baJo acuerdo de recompra

Prival Securities (Costa Rica} Puesto de Bolsa, 5 A, mantenfa obligaciones producto de valores vendidos
baje acuerdos de rscompra que ascendieron a B/.648,540 (unio 2019: B/, B/ 544,588), con vencimiento en
enera 2020 (junio 2019: julic ¥ agosto 2019) y tasa de interés anual 3.62% hasta 6.94% (junio 2018 3.65%
hasta 7.66%). Estos valores estan garantizados con bonos del Gabierno de Costa Rica en colones y dulares

por B, 184 145 y titulos de propiedad en dalares por B/, 532,310 (junio 2019: B/.816,743).

Prival Bank, 5.A., mantenla obligaciones producto de valores vendidos bajo acuerdos de recompra que
ascendieron a B, 8,739,459 (junio 2019 B/.8,564,257) con vencimiento &l 20 da enero de 2020 (junio 2019

tasa de interés anual 4.033% {junic 2019: 4.033%}.

20. Financiamientos recibidos

{i} Obligaciones con organismos intamacionales para el inenciamisnto de
comercio exterior, para capital de trebajo v vivenda con vencimientos
waTios hasta =epiiembre de 2021 y tasas de interds anual entre 4.28% ¥
6.96% {unio 2019 entre 4.29% y 7.57).

Obligasiones con entidades gubernamentales para el manejo de [a liquidez
a corte plazo y tasas da interss 2.75% .

{ilObligaciones con entidades gubemamentales para el maneja de |a
liquidez & corto plazo con vencimiento a menos de 30 dlas ¥ wna tasa del
1% v 2%

fili} Obligaciones con organlsmaos intemacionales para uso de capital da
trabajo 8 mediano plazo, con wencimiantes renovables y tasas de Intetss
fue oscilan entra &l 5.06%_ (junio 2019: 5.00% y 5.06%)

fi Obllgaciones con bancos extranjeros para Uso en capital de tebalo a
mediano pleza, con vencimisntos renowables y tasas de interés del
4,68% .

) Obligaciones con bancos extranjeras para uso en capltal de trabajo a
mediane plazo, con tasas de interds de 5.95% (junio 201 9:6.20%).

Obligaciones ¢on bahcos extranjeros para capital de trabajo, con
vencimienfos varios hasta septiembre de 2020 y tazas de interés anual de
F LA

Obligacionss con bancos extranjerss para el financlamiento de comercio
extarior, con vencimiemtos variog hasta abril de 2020 y tasas de interés
anual sntre 2.33325% v 2.237725%.

Cbllgaclones con wencimientos werlos hasta abril de 2085 y tasas de
interds anual entre 4.50% y 7.28%.

Obligaciones son wncimientos vanos hasta abril de 2030 y tasas de
interés anual enire 5.00% vy 7.25%

-3 -

3 de diciembra 30 de junio
2019 2019
(Revisado} (Auditado)
5,381,073 5,552 045
- 1,802,052
2,101,086
4 761 853 5,750,644
2,502,579 2,535,425
2,629, 780 3,004,650
1,126,292 1,239,542
14,824, 1094 14,811,469
189 557
18,758,280 11,625,186
62,273,984 47 030,027
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Linea global de crédito para el financiamiento del Programa Habitacional y Mejoramiento Urbano, as/
como el Programa de Micro, Pequeric y Medfane Financiamfento, par un monto total de BY. 6,050,000
de los cualss se estaba haciendo uso de BY. 5,381,873, La garantia de esta facilidad crediticia esta
constituida por la responsahbilidad general de Prival Bank {Costa Rica), S.A.y un contrato de garantfa
especifica sobre cartera generada con los recursos propios, calificada como A de confarmidad con los
critetios de calificacion que al efecto tiene establecido el Banco, en una proporcion de al menos 1,2 en
activos a 1,0 en pasivos.

Al 31 de diciembre del 2015 se tienen obligaciones contraldas mediante operaciongs del mercado
Interbancario que administra el BCCR, por B, 2,101,088, con una tasa del 1%a 2%. La garant(a de
esta facilidad crediticia esta constituida por titulos de deuda gubernamental.

Se tieren aprobada una Linea de Crédito por un monte de BY. 6,000,000 para uso de cartas de crédito,
fondeo de operaciones de comercio exterior y capital de trabaje para la tesoreria. La misma asta en
uso v tiene un saldo de B, 4,761,863, La garantla de esta facilidad crediticia es fiduciaria.

a.  Adicionalmente, mantiene dos cartas de crédite sfand by de BS. 100,000 cuyo ordenante ¢
beneficiario es VISA y MASTERCARD, respectivamente, coma parte de |a garant(a gue piden
para poder hacer uso de los servicios que ofrecen, por lo tanto, en caso de incumplimiento de
contrato podrlan ser ejecutadas.

Al 31 de diciemhbre del 2019 se fieng aprobada una Linga de Crédito por un manto de BY. 2,500,000
utilizada en su totalidad ¥ con un saldo total adeudado por B, 2,502 979. La garantia de esta facilidad
crediticia es fiduciarfa.

Al 31 de diciembre del 201% se tienen obligaciones confraidas a mediane plazo para capital de trabajo
por Bf, 2,629,780.42 con tasa 5.96%. La garantla de esta facilidad crediticia es fiduciaria.

El Grupa lisne aprobada una linea de crédite por un monto de B/.3,004 850 para capital de trabajo. La
mistna estd girada en su iotalidad y plazo de |a facilidad es de Cuatro afios con abonos semesirales
al capital & intereses frimestrales. La garantfa es fiduciaria.

El Grupo no ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras clausulas contractuales con relacion a
sus financiamientos recibidos.
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21. Bohos por pagar

Al 31 de diciembre se mantienen bonos con Interclear, Gentral de Valores de la Bolsa de Costa Rica, par un
monto de B/, 51,829,338 (junio 2019: B/.43,793190). A continuacién, el saldo de los bonos emitidos al 31 de
diciembre;

] 31 de diclembra M de junla
Tasa da 20110 2019
Tipo interés Yencimienio [Revlsado) (Auditado)

Prival 01002 10.05% ¥ 208 2,624,887
Prival 02014 5.98% Fooo2mg 1,924,940
Prival 02016 5.58% 2020 4,011,292 4,011,292
Prival 02018 9.78% 2019 - 7,028,126
Prival 02019 5,.95% 2020 2,140,158 2,171,813
Prival 02020 5.98% 2020 6,037,862 6,037,862
Prival 02001 6.20% 2020 6,032,573 6,032,572
Prival 02022 5.98% 2020 4,020,592 4020 502
Prival 02023 5.71% 2020 1,505,707 1,505,707
Prival 02024 6.25% 2021 2,410,000 2,410,000
Frival 02025 5,43% 2020 6,015,309 6,015,399
Frival 02025 5,00% 2002 2,008,584 -
Prival 010085 B.53% 2 5,278,535 -
Frival 01T00& B 53% 2021 7024, 746 -
Frival 01007 7.94% 2021 5,343,583 -

51820238 7 43,793,190

21.7 Manto

El programa de emisitn de bonos estandarnzados 2018 correspends a un programa multimoneda para captar
reCUrs0s necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco en el cual gl
ments méximo a colocar en sus series no podra exceder de manera conselidada la suma ds B/, 50,000,000,
de los cuales se ha emitido B/.47,180,402 v utilizados BY. 27,018,000 divididos en las siquientas series:

s La seriz PRIVAL 02016 an délares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a
5.98%, pagaderos trimsstraimente con vencimiento en sepliembre de 2020

& La serie PRIVAL 02017 en délares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalenie a
£.98%, pagaderos trimestralmente con vencimignto an octubre de 2020,

* La serie PRIVAL 02018 on ddlares devenga intersses a una tasa de interés anual fija equivalente a
5.28%, pagadercs trimestralmente con vencimignto sn enerc de 2020.

® La serie PRIVAL D2020 en ddlares devenga intereses a una tasa de interés anual fija eqguivalente a
5.88%, pagaderos kimestralmente con venclmiento en mayo de 2020

e La seriz PRIVAL 02021 an délares devenga interesss a una tasa de interés anual fija equivalente a
§.30%, pagaderos trimsstraimente con vencimiento en noviembre de 2020,

2
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& La serie PRIVAL (02022 en dolares devenga intereses a una fasa de interés anual fija equivalente a
5.98%, pagaderos trimestralimenta con vencimfente en junio de 2020.

e La serie PRIVAL 02023 en dblares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a
5.71%, pagaderos trimestralmenta con vencimiento en julio de 2020.

e La serie PRIVAL 02024 en d6lares devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente a
5.25%. pagaderns trimestralmente con vencimiente en junio de 2021.

& La serie PRIVAL 02025 en dblares devenga intereses a una tasa de intetés anual fija equivalente a
5.43%, pagaderos trimestralmente con vencimiente en diciembre de 2020

El programa de emisién de bonos estandarizados 2019 corresponde a un programa miultimoneda para captar
recUrs0s Necesarios para capital de frabajo y apoyo al crecimiento de los negocios del Banco, en el cual el
monto méximo a calogar en sus serles no podra exceder de manera consolidada la suma de B/, 100,000,000,
de los cuales se ha emitido BA19,330,381 y ulilizadas B/ 19,330,381 divididos en las siguientes series:

+« La sorie PRIVAL 01005 en colones devenga interases a una tasa de inferés anual fija equivalents a
8.53%, pagaderos trimestralmente con vencimignte en marzo de 2021

» La seriz FRIVAL 01006 en colones devenga intereses a una tasa de interes anual fija equivalente
a 8.53%, pagaderos trimestralmente con vencimisnte en marzo de 2021,

» La serie PRIVAL 31007 en colones devenga intereses a una fasa de inferes anual fila egquivalents
a 7.94%, pagadercs trimestralmente con vencimignte an octubre de 2021

» L= seris PRIVAL 020265 en colones devenga interesas a una tasa de interés anual fija equivalents
a 5.00%, pagaderos trimestralmente con vencimignto en noviembre de 2022,

22. Documentos por pagar

Prival Bank, 5.A. fue autorizada, seqin Resalucidn No.74-16 del 15 de febrero de 2018 por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta piblica notas corporativas por un valar nominal
tofal de B/.100,000,000 emitidos en forma global, nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran
amitidas en series en dengminacionas de B4 1,000 o sus mdlfiplos, cuyos montos, plazo v tasas de inferés
anual seran determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado.

El meonto de cada serie sera determinado por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de venta de cada
Berie. Las MNotas devengaran intereses a parir de su fecha de liguidacidn.  El vencimiente de la Serie
igualmente, lo determinara el Emisaor.

Las Notas seran ofrecidas inicialmente a un precio a la par, pero podran ser objeto de deducciones o
descuentos, asl como de primas o sobreprecio segun 1o determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones
del mercado. Las noias estaran respaldadas Unicamente por el crédite gensral de Banco Prival, 8. A

Las notas de la Sere E devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de eneto, 30 de abril, 20 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser esie un dia
habil, entonces el pago se hard &l primer dia h&bil siguiente.

Las nofas de la Setle F devengaran intereses a una fasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enere, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubra. En caso de no ser este un dia
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hébil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguignte.

Las notas de la Sefie G devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dlas 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio ¥ 30 de octulre. En caso de no ser aste un dia
h#bil, entances el pago se hard el primer dia habil siguisnte.

Las notas de |la Serie H devengaran intereses a una tasa de fnterés anual de 4.25% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser esle un dia
h&bil, entonces el pago se hara el primer dla habil siguiente.

Las notas de la Serie | devengaran intereses a una fasa de inferés anual de 4.00% fija pagaderos
trimestraimente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julic ¥ 30 de octubre. En casc de no ser este un dia
habil, entonces el pago se hara el primer dia habil siguients,

Las notas de la Serie J devengaran intereses a una lasa de inferés anual de 4.00% fija pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un dia
h&hil, enionces el pago se hara el primer dla habil siguiente,

Las notas de la Serie K devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.00% fija pagadercs
trimestralmeante los dias 30 de energ, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este un dla
h&bil, entonces el page s& hard sl primer dia hakil siguiente.

Al 31 de dicfemhbre de 2019, los documentos por pagar se resumen a confinuacion:

31 de diclembre 30 de junio

2014 2019
Tipo Tasa de intarés Venclmiento {Revisado) (Auditada)

Setie D 4 25% a-oct-18 - 5,034 582
Serie E 4 .25% 10-feb-20 1,000,000 1,007 320
Serie F 4, 25% 23-abr-20 3,475,000 3,353,750
Saria G 4.25% O7-may-20 1,638,000 1,648 481
Serio H 4. 25% 23 jul-20 1,400,000 -
Serie | 4.00% H-sop-20 2,300,000 -
Serie J 4 .00% 28-sep-20 3,750,000 -
Serie K 4.00% 15-now-20 2,000,000 -

15,568,000 11,044 142
Intereses por pagar £0,042 -
Tatal 16,648,042 11,044,142
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23. Conciliacidn de las obligaciones derivadas de las actividades de financiamiento

El movimiento de las obligacionss se detalla a continuacién para propésito de conciliacidn con sl estado
congolidado condansado de flujos de efectivo;

3 de diciembre de 2013 (Revisado)
Financiamientos recibidos

Bonos par pagar

Walores vendldos bajo acuerdo de recompra
Documentos par pagar

Total

30 de Junlo de 2019 fAuditada)
Finenciamiantos recibidos

Bonos por pagar

Valores wvendidos bajo acuerdo de recompra
Documentos por pagar

Total

Cancelaclan

Producto da de

Saldo al chllgaciones chligacionesy

inicio del y redencidn de Saldo al final
petioda colocacicnes colocaclones del pericdo

46,668,136 12,651,198 {7,274,547) A2 044 787
43,468,600 12,374,521 (11,285,121) 51,559,080
0,043,160 3,683,811 {3,5759,080) o, 146,951
10,965,000 8,600,000 (4, 995,000) 16,568,000
110,146,968 45,308,530 (27,137 6848) 124,316,365

Cancelaclén de

Saldo al Froducto de chligaciones y
inicio dal obllgaclones y redencion da Salde al final

afio colocacionss colocaciones del afic

40, 70, 224 ¥5,823 748 (54,5955, 876) 45 688,126
28,6548 652 30,023 776 (35,213,738) 43,469 800
8,321,750 21,226,402 (20,504,997 8,043,160
10,827 000 10,966,000 {10, 527,000 10,968,000
b0 286 626 147,045 986 {136,201, 606) 110,146,988

T
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24. Otros pasivos

31 de diciembre 30 de junio
2019 20M9

(Revisado) {Auditado)
Chegues de gerencia y certificado G, 804 917 £ 024 hg4
Cuentas por pagar 15,330,838 3,407 482
Rezemvas laborales 3,012,457 3,363,322
Impuestos por pagar 1,617,651 831,002
Ingresos diferfdos 166,843 319,237
Cliota obreto patronal por pagar 564,282 238 708
Reszenvas warias 1,080,144 188,846
Sequres par pagar 243,514 78,302
Descuentos de empleados 12,580 24 769
1,833,327 13,478,043

25. Acciones comumes

El capital del Grupo por Bf.37,250,000, estéd constituido por 3,065,954 (junio 201%: 3,008,733) accicnes

comunes sin valor nominal emitidas y en circulacion.

Durante el perfodo se declararon y pagaron dividendos por la suma de BY 5,000,000,

31 de diciembre 30 da Junlo
2019 2019
{Ravlzadn] {Auditado)
Niamars da Ndmero de
acciones acclones

Saldo dd afic 3,000,733 2,912,082
Recompra da acciones - lesorerla 545,231 97,631
Saldo a final del afio 1,065,064 3,000,733

26. Acclones en tesoreria

Las acciones en tesoreria por B/ 778,207 (junio 201%; B/.2,816,976) corresponden a 26423 (junio 215
102,229} acciones readquiridas producto del retire de accionistas.

27. Acciones preferidas
Grupo Prival, 5. A. emltid un programa rotativo de acciohes preferidas no acumulativas, lodas registradas en

la Superintendensia del Mercado de Valores de Panama. La emisidn de las acciones preferidas sera pare de
un programa rotative por un perlodo maximo de diez (10) afios contados a partir de la fecha de oferta inicial.
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De acuerdn con el Prospecta informativo de 1a emisidn, sa establecid el pago de dividendos en los meses de
enero, abril, julio ¥ octubre, de cada afio. Al 31 de diciembre de 2019, los dividendos pagados totalizaron

B/.1,016 667

El cuadro a continuacién muestra el saldo vigente de la emision, cuyos términcs y condiciones estan
eslablecidos en el prospecto informativo:

Setie Fecha de |a ofarta Cantidad Manto Dividendos Tipo
A, 22 de diclambre 2014 200,000 20,000,000 660,833 Mo acumulativa
B 28 de junio de 2016 100,000 10,004,000 355,834 Mo acumulativa

Los términos y condiciones se describen a continuacién:

El pago de dividendos se realizar trimestralmente cada aito o hasta la fecha de redencidn parcial o tofal de
las acoiones, una vez que sean declarades por 12 Junta Directiva. La declaracidn del dividendla [e corresponde
a la Junta Directiva, usando su major criterio. La Junta Directiva no tiene nbligacién contractual ni regulatoria
de declarar dividendos:

. El Grupo no pusde garantizar ni garantiza el pago de dividendos.

. Las acciones preferidas estdn respaldadas por el crédito general del Grupo y gozan de derechos
preferentes sobre los accionistas comunes en el pago de dividendos cuando éstos se declaren.

. Dividendos no acumulativos significa que, si en un parfodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos, éstos no se acurmulan para el perfodeo siguients.

. Una vez declarados los dividendos de las acciones preferidas por la Junta Directiva para un periodo
anual, el inversionista devengara un dividendo a ser determinado en el momento de la emision de cada
serie sobre &l valor nominal de las acciones preferidas, pagadero trimestralments.

. Las acciones preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a los tenedores de
acciones comunes. Por consiguiente, el emisor no pagara dividendos respecto de las acciones comunes

en ningun gjercicio anual en que no se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de las acclones
preferidas.

28. Ingresos por intereses
Al 31 de diciembre los ingresos por infereses se detallan a continuacion:

31 de diclemhbre 31 de diciembra

2019 2018
(Revisados)
Inversiches 4 460,047 2,474, 723
Préstamos 18,978,270 22,300,033
Depdsitos 121,028 269,921
Tatal 23,499,345 25 044 683

_aB-
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29. Ingrasos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones
Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por Bf.7,677,630 (diciembre 204B:

B{.5,924 328} comesponden principalments a os ingresos obtenidos producto de sus operaciones de
intarmediacién financiera y estructuraciones de inversiones que brindan a sus clientes.

30, Activos bajo administraclén
El Grupo provee servicios de administracion de contratos fiduciarios, donde administra activos de acuerdo con
las instruccicnes de los clientes, mantenidos fuera del esfado consolidado de sitwacidn financiera, por cuenta

y rissgo de clientes. El total de la cartera administrada de contrafos fiduciarios ascendla a B/.1,522,050, 968
fiunio 2019; B/, 1,420,034,081).

A cantinuacian, se presanta la cartera administrada por tipo de contrato:

31 de diclembre 30 de junio

2019 2019
(Revisado) {Audltado)
Fideicomisos de inversidn 4,501,401 4 501,527
Fideicomisos de garantlas 1,517, 549,587 1,415,532, 554
Total 1,522,050, 9588 1,420,034,081

El mento de |as garantias hipotecarias aumentd ya que se considerd el valor de venta rapida de los avallos
te las propiedades, con excepcion de los emisores que se reportan con &l valor de mercado.

Ademas, mantenla en administracién, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que ascendlan a
B/.2,089,921,878 {junio 2018; Bf.3,044,220809). Considerande la naturaleza de estos servicios, la

Adminisracion considera que no existe rissgo para el Grupo.

31, Compromisos y contingencias

El Grupo mantien& instrumentos financieros fuera del estade consgolidado condensado de situacion financiera
con riesge crediticio gque rasultan del curse normal de sus operacionss y los cualss involucran elementos de
rissgo crediticio y de liquidez. Diches instrumentos financieros incluyen avales y fianzas, y lineas de credito,
los cuales se describen a continuacidn; '

31 de dislembre 30 de junio

2019 2019
(Revisada) (Auditado}

Auvales y fianzas - 7.224125
Lineas: de crédito otorgadas no utilizadas 6,514,152 11,084,275
Cartas promesa de pago - 13,707 282

6,814 182 32015 652
Menos: provisidn para pérdidas crediticlas esperadas {181,400 {151,618}

8,632,792 31,864,033
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Los avales y fianzas, y lineas de crédito estén expuestas a pérdidas crediticlas en el svanto que el cliente no
cumpla can su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Grupo en la aprobacian de compromisos
de crédito, garantfas financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el atergamiento de
préstamos registrados en el estade consolidado de situacion financiera.

Las garant(as otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayorla vencen sin
que exista un desembalso, ¥, por 1o tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

Las promesas de pago es un compromise en que el Grupo acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se ulilizan principalmente para los
desembolsos de présitamos hipatecarios. El Grupe no anficipa pérdidas como resullado de estas
transacciones.

A continuacidn, se resumen las oparaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segln las fechas de
vencimiento:

21 de diclembre de 2019 (Ravisado} Hasta 1 afio 1a 5 anos Mas=de £ aflos Total
Cperacionss fuara de balance

Lineas da crédito 5,828,369 985,823 - G814, 192
Total 5,828,360 §Aas5,B23 - 5,814,182
30 de junic de 2012 {Audltado} Hasta 1 afio 1a 5 afos Mas de 5§ afios Total
Cperacionas fuara de balance

Avgles y flanzas 7224125 - - ¥, 224,125
Cartas promesas da pago 13,707,252 - - 13,707,252
Lineas de crédito 6,081,426 5,002,837 - 11,084,275
Total 27,012,815 5002 837 - 32,015,652

32. Gastos de Impuesto sobre la renta
321 Leglsiacién fiscal de fa Repiiblica de Panamé

Las declaraciones de impueste sobre la renta de las empresas consfituidas en la Repiiblica de Panama satan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres dltimos afios, inclusive por el afio terminado el 30 de
junio, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con la Legislacién Fiscal Panamefia vigente, las empresas estan exentas del page de impuesto
sobre 1a renta en conceplo de gananclas provenientes de fuente extranjera. Tambien estan exentos del pago
de impussto sobre [a renta, los intereses ganados sobre depdsilos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversicnes en tiulos-valores emitidos & través de |a Bolsa de
Walores de Panaméa.
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados condensados
por los seis meses ferminados el 31 de diciembre dz 2013
{En halboas)

El gasta del impuesto sohre la renta corrients se detalla a continuacion:

Por los seis meses terminados
el 31 de diciemhre

2018 2013
{Ravisados)
Impusste sohre la renta corriente 555,111 404,025
Impuesto diferido por difsrencia temporal 58,780 188,223
Total del impuesto so_hre la renta 13,891 002,248

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principaimente de la reserva para préstamos
incobrables. El activo diferido se recongce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y fas utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de |a
Administracicon.

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracién del Grupo y sus subsidiarias consideran gue
habra beneficios fiscales suficienfes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriormente.

En Gaceta Oficial No.28489-A, se promulgs la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 que modifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa actual de 30% se
mantiene en log afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde &l 1 de enero de 2012, ya 25%
desde el 1 de snero de 2014, La Ley No & de 15 de marze de 2010 elimind el meétodo denominado Caleulo
Alterno del Impuesto sabre la Renta {CAIR) ¥ lo sustituye con la fributacion presunta del Impuesto sobre |a
Renta, obligando a toda persana juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,600,000} a determinar como base imponible de diche impuesto, la suma que resulte mayor entre: (g) la
renta neta gravable calculada potr & métode ordinario establecida en el Codigo Fiscal ¥ (b) 1a renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento
{4.67%).

32.2 Leglsiacidn fiscal de la Repiblica de Costa Rica

De acuerde con la Ley No. 7082 del Impuesto sobre la renta y su reglamentn, los Grupos deben presentar
declaraciones anuales del impuesta sobre a renia, a una tasa de 30%.

33. Saldos y fransacciones con partes relacionadas

Los saldos y ransacgiones con partss relacicnadas incluldos en los estados financieros consolidados se
rasumen a continuacian;

Y



Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieres consolidados condensados
por los seis meses terminados ol 31 de diclembre de 2012

{En balboas)
Directoras y
personal Companfils Companias
31 de diclembre de 2019 (Revizado) __gerem:lnl relaclonadas asociadas Total
Actlvos
Imersiones en ofras enfidades - - 126,000 128,000
Préstamos 10, 543, 504 14,707,545 - 24,551,049
DMros activos - - 295,792 295,792
Pasivos
Depizilos de clisntes 3,640,471 47 820,90 T.0d4 872 RO 266 044
Otros pasivos - 5,041 48,385 53,436
Ingrasos y gastos
Ingresos porinteresas 110,870 10,130 . E7,170 188,270
Gastoa de [nteresss 71,353 - - 71,353
Comislones ganacdas - 7,540 1,7RB, 244 1,755, 784
Qfros Ingresos - - &4, 423 64,423
Beneflelo del persaonal clave
de la Adminlstraclén:
Salaros y olras remuneraciones 1,897,953 - - 1,967 983
Directoras y
personal Compafiis Compaflas
3 de Junio de 2019 (Auditado) gerenclal ralacionadas asociadas Total
Activos
Imersiones en mras entidades - - 0,886, 4651 7,086,461
Instrumentos financiercs con camblos integralas - - 12,113,506 12,113,506
Prastamos 10,457 127 65,913,901 - 66,411,028
Otros activos - - 256,77 2EB,780
Paszivos
Depasitos de clisntes 7,853,087 46,114,664 8,953,041 &2, BE, 0u2
CHros pas s - 12,581 24, B85 27,466
Diclembre 2018 [Revisado)
Ingresos ¥ gastos
Ingresos por intaresas 120,278 1,173,807 A46 6504 1,740,485
Giastos de intarasas 34, 308 407 172 - 526,570
Cormisiones ganadas - 8,965 1,510,157 1,518,782

Beneficia del parsonal clave
de la Administracidn:

Los préstamos 3 compafias relacionadas durante el perodo ascendigron a B/13,707,545 (junia 2014
B/.55,913,501), a tasas de interés entre 3% a 18% (junio 2019 3.75% a 18%); con vencimiento varios hasta el
aflo 2048

Los préstamos oforgados 3 dirsctores v ejecutivos claves durante el perlodo ascendieron a BY. 10,843,504
{junio 2019 B/, 10,497 127), a tasas de interés entre 3.75% a 6.75% con vencimigntes varios hasta el afio
2045,

Los saldos de los présiamos a compaflas relacionadas garantizados con efectivo suman B/.10,843,504 {junio
2019 B/.37,794,686) v los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a B/ 15,405 424 {junio 201%:

B 12,471,791)
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diclembre de 2019
{En balboas)

Los depésitos de compafiias relacionadas durante el perlode ascendieron a B/.47 820,901 {junio 2013
B{.46,114,864), a tasas de interés entre 0.05% a 8.75%; con vencimiento varios hasta el afio 2021,

Los depositos de directores y efecutivos claves durante el perfodo ascendieron a B/.3,640,471 {junio 2019 B,
B/.7,853,087), atasas de interés entre 0.05% a 4%; con vencimiento varios hasta el afio 2019,

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo reconocid provisién para pérdidas crediticias esperadas con respecio a
préstamos otorgados a las partes relacionadas por B/.47 514 (junio 2019: B/.20,676).

34. Segmento de operaciones

La compasicidn de los segmentos de negocios s describe de |a siguisnte manera:

Banca y
actividades
Diciembre 2019 financieras Seguros EllmInaclanes Canselidado
Ingresos por infersses y comisiones 22,485,315 32 485,315
Gastos de intereses y provslonss 15,328 415 - 18,328,415
Otros ingresos, neto 1,882,028 1,643 849 3,628,877
Otios gastos 12,486,005 1,215,807 13,682,802
Gastos de depreciacion ¥ amortizacion 1,031,245 82 710 1,113,956
Ganancia antes de impuesto sobme |a renta 2,641 667 245332 2,907,019
Impussto sobra la renta 613,891 - 613,891
Participacion enh no controladara - 44 493 44 YA
Sanancla nata 2,027,796 300,429 2,323,235
Activas totales 805,270,271 B7.B23.811 357,570 352,726,512
Pasiws totales T36,240 847 30,446,292 57 570 760,605,239

35. Principales leyes y requlaciones aplicables
35.1 Ley Bancaria en la Repiibiica do Panami

En la Republica de Panama, los Grupos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo Na 52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texte tnico dsl Decreto Ley No.D del
26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta sy se incluyen [os
siguienies; autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de capital vy liguidez, supervision
consolidada, procedimientss para la administracion de rissgos de créditos y de mercado, para prevencian de
lavado de dinero, ¥ procedimientos de infervencién y Hquidacldn bancaria, entre otros. De igual forma, los
Grupes estan sujetos, por lo mencs, 2 una inspaccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos de Panama, para determinar el cumplimienio de las disposiciones del Decreto
Fjscutive No.52 del 30 de abrll de 2003 y la Ley Ne. 23 del 27 de abril de 2015, esta (ltima sobre |a prevencién

de blangueo de capitales.
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Grupo Prival, 5.A. ¥ subsidiarias

Notas a los estados financleros censolidados condensados
por [os sels meses terminados el 31 de diclembre de 2019
{En balboas)

35.2 Regulacién de Ia Rapihlica de Cosfa Rica

En la Reptblica de Costa Rica, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Entidades Financieras
(SUGEF), a través de |a Ley Organica del Grupo Central de Costa Rica No.7558 del 27 de noviemnbre de 1833,
Entre los principales aspecios de esia ley se incluyen los siguientes: autorizacion de |as licenclas bancatias,
requisitos minimos de capital, politicas monetarias financieras y cambiarias, liquidez, supervision consolidada,
procedimigntos para [a administracion de riesgo de crédito, prevencion de lavado de dinero y procedimisntos
de intervancién y liguidacidn bancaria entra ofros.

Eh adician la subsidiaria debe cumplir con relacidn a su indice de liguidez con el Acuerdo SUGEF 24-00 y con
el capital minimo requerido por SUGEF.

Los bancos establecidos en la Replblica de Costa Rica, de acusrdo con el articulo No.154 de la Ley Qrganica
del Sistema Bancario Nacional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del periodo para ia constitucian
de una reserva especial.

35.3 Ley de arrendamientos financiercs

Las operaciones de amendamiente financiere en Panamé estan reguladas por la Direccidn de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo con la legislacion establecida en la Ley No, 7
de 10 de julin de 1990,

25.4 Ley valores

Las operaciones de pussto de bolsa en Panamd estdn reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo con |a legislacion establecida en el Decrefo Ley No.1 de 8 de julic de 1999,
reformade mediante la Ley No. 67 del 1 de sepilernbre de 2011,

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liguidez y las concentraciones de riesgo de
crédito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo No.4-2011 {Maodificado por el
Acuerdo No.8-2012 de 18 de septiembre de 2013; ¥ par el Acuerda No.3- 2015 de 10 de junio de 2015}, los
cuales indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital ¥ sus
modalidades.

35.5 Ley de fidefcomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama
de acuerdo a la legiskacién establecida en |a Ley No. 1 del 5 de enero de 1984 coma ha side modificada por la
Ley Mo, 21 del 10 de mayo de 2017,

Las operaciones de fideicomigo de la subsidiaria en Costa Rica estén reguladas por la Superintendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con gl Gadigo de Camercio de Costa Rica en el Capfiulo X1,
arflculos del 63 al 68.

386 Ley de seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros estdn reguladas por la Superintendencia de Seguros y

Reaseguros de Panamd, mediante la Ley de Seguros Mo.12 del 3 de abnl de 2012, La Empresa, como
entidad regulada, requisre cumplir con ciertos aspectos regulatorios.

.
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Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias

Motas a los estados financieros consolidados condensados
por los seis meses terminados ol 31 de diciembre de 2019
{En halboas)

357 ipdice da figuidez

El porcentaje del Indice de liquidez reportado por el Grupa al ente regulader, bajo los parametros del Acuerdo
4-2008, fue de 43.93% (junio 2018: 52.49%).

358 Adecuacion de capital

La Ley exige a Ios Grupos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de balboas (Bf, 10,000,0003 y fondos de capital par no menos del 3% de sus activos ponderados,
incluyende operaciones fuera de balance. El Grupo presenta fondos de capital consolidade ds
aproximadamente 12.85% (junio 2019: 11.73%:) sobre sus activos ponderados en base a riesgos, en base al
Acuerdg 1-2015 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas per la Superintendencia de Bancos de Panama difiere en algunos aspectos del
ratamiento cantable de conformidad con Normas Infernacionales da Informacidn Financiera, especificamente
NIIF @ y NUIF 5. La Superinfendencia de Bancos de Panama requiere que los Grupas de licencia general
apliguen estas normas prudenciales y se reconozcan dentro del rubre de patrimanio.

A continuacién, los componentas del capital regulataria:

- Capitel primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones s aguel representada por acciones comunes fetalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas san las utilidades no distribuidas del afo ¥ 1as ulilidades no distibuidas correspondientes
a afios anterlores.

El Acuerdo 1-204 5, madificado por el Acuerdo 13-2015 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama,
establece el patrimonio consolidado minimo requeridos, los porcentajes requeridos por clase de capital los
cuales son efectivos a partir del 1 de enero de 2016.
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Metas a los estados financleros consolidados condensados
por los seis meses terminados et 31 de diciembre de 2012

{En baiboas)

A confinuacion, se detallan los Indices de capital del patrimonic consolidado:

Capltal primario {pilar 1)
Acciones comunes

Capital pagado en excaso
Acciones prefaridas

Litilidad acumulada

Prov=ion regulatoria - dinamica
Plusvalia

Activos por impuesto diferido
Partizipacian en entidades de seguros
Activos intangibles

Intereses minoritanos

Otras partidas del esultado intagral

Total
Total de capital regulatonio

Actlvos ponderados por riesgo

indlces de capltal
Porcentaje de adecuacion minime

Total de capital regulatonio expresado en
prcentaje sobre o activo ponderado por Hesoo

31 de diciembre 30 de Junlo
2016 2019
{Revisado] {Auditado)
25,000,000 25,000,000
30,240,000 31,740,000
1,764,000 -
27,805,551 30,808,845
9,924,165 0 544 392
{12,001,028) {7935 679
164,421 {14 041
- {12,148 853}
(4,331,053) (2,801,181}
9,521,405 -
(342,207) 3ar7is
87,647,254 T4, 880,302
87,647 254 ¥4 980,302
619,626,515 657 842 887
3% 8%
14 18% 13.45%.
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Grupo Prival, S.A. ¥ subsidiarias

Motas a los astados financieros consolidados condenzados
por los seis meses terminados el 31 de diclembre de 2049
{En balboas)

A confinuacién, se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado de Grupo Prival, S.A. ¥
subsidiarias:

3 de diclembre 30 de junio

2019 2019

{Revisado) (Auditado)
Capilal zocial pagado 37,250,000 37,250 000
Acciones en tesoraria {778,207 2. 916,975
Acciones preferidas 31,74, 00 30,000, 0000
Nilldades no dislibuidas 4,396, 808 0 522 8o
Otres parlidas ded resullado integral {342 207 387719
Flusvalla {12,001, 02H) 7,935,579
Chrog activos Intanglbles (4,331,053 2,901, 181)
Activiz par impuestes dileridos {637 454) (720,010
Participacidn en enlidad da sequms - (14,010 573)
Frovgidn regulatena - dinamica o, 524 145 9,944 352
Deuda parpelua 5,415,000 8,415,000
Intereses minditano q,521 405 -
Funda de caplial ag, 735 420 30,026,644
Acflvos pondarados por rissgo 628 094,002 554, 586, 307
indices de capital
Porcentals de adecuacion minime 8% Ao
Indica de adecuaclén de capltal 12.85% 11.73%
Exposicidn B3, 600,528 BY0 125,248

3 de diclembre 30 de junio

Minlmo 2019 2019
exigldo {Revisado) {Auditado)
indices de capital
Parcentaje de adecuacién - Gapital fotal 8% 12.85% 11.73%

La Superintendencia del Mercado de Valures de Panamé v la Bolsa de Valoras de Panama reguiere gue las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacidn de solvencia
minima del 8% ¥ un Indice de liquidez minimo del 10%, seg(n texte aprobado en &l Acusrdo 4-2011, medificado
por el Acuerdo 8-2013 de |a Superintendencia del Marcado de Valores de Panama, emitide el 18 de septiembre
da 2013, Al 31 de diciembre, Ios fandos de capital de Prival Securilies, Inc. eran BY. 24,370,688 {junic 2014:
Bi.22,354 369} la relacion de solvencia era 1,491.29% (junio 2019 2,163.74%). El indice de liguidez era
4,824.78% (junio 2019: 13,097.78%.

La Superintendencia General de Valores de Coslta Rica requiere que Puestos de Balsa deben contar con ef
capital base necesario para cubirir 10s rigsgos en gue incurren al efectuar sus operaciones, con una relacion de
solvencia maxima del 100%, segin texto aprobado en el Reglamento de Gestidn de Riesgos de la
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEWAL), publicado en el Diario Oficial La Gaceta
Mo.d1 del 27 de febrero del 2008. Al 31 de diciembre, 1a Suficiencia Patrimonial de Prival Securifies Costa Rica

fue de 42.58% (junio 2012: 50.61%).




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolldados condensados
por |os seis meses ferminados el 31 de diciembre de 2019
(En balboas)

La Superinfendencia General de Valores de Costa Rica requiere que las Sociedades de Administracion de
Fondos de Inversién deben contar con el capital base necesario para cubrir log riesgos en que incurren al
efecfuar sus operaciones, can una relacién de solvencia maxima del 100%, segin texto aprobado en el
Reglamento de Gestion de Riesgos de 12 Superintendencia General de Valores de Costa Rica {(SUGEVAL),
publicado en e Diario Oficial La Gaceta No.41 del 27 de febrero del 2008, Al 31 de diciembre, la Suficiencia
Fatrimonial de Socledad Administradora de Fondos de Inversion (SAFI) fue de BL.S54.18%. (jumio 2019
51.29%).

359 Reservas regulatorias

La Superiniendencia de Bancos de Panama requiere gue los Grupos ds licencta general apliquen estas normas
prudencizles.

El tratamiento contable para al reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
hienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Motmas Internacionales de  Informaecién Financiera {NIIF's), eepecificamente MNIIF 9 y NIF 5 La
Superintendencia de Bancos requiers que los Grupos de licensia gensral apliquen estas normas prudenciales.

35.9.1 Préstamos v reservas deg préstamas

35911 Provisiones especificas

Se dsfinen coma provisiones que se& originan por |a evidencia objetiva y concreta de deterioro. Se constituyen
sobre |las facllidades crediticias en las categorfas de riesgo mencion especial, sub-normal, dudosa o
imecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En caso de un grupo
corresponde a circunstancias que sefialan |a existencia de deterioro de la calidad crediticia, aunque todavia no
as posible 1 identificacion Individual.

Base de calculo
El célculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacidn y es |a diferencia entre el importe de |

facilidad crediticia clasificada las categorfas amiba sefialadas, y el valor presente de la garantia para la
mitigacién de la poslble perdida. Si la diferencia es negativa, el resultade 85 cero.

Categoria de préstamo Pondaracién
Mencion especial 20%
Subnormal a0%
Cudoso a0%
Imecuperable 1 00%

Tratamignto contable

En el evento de existir un exceso de pravision especifica sobre |a provisidn conforme a las NIIF, este exceso
se contahilizara en una reserva ragulatoria en el pafrimonio gue afecta las utilidades no disfribuidas. Lareserva
regulatora no sera considerada come fondos de capital para el célculo de cieros indices y cualquier otra
relacion prudencial.

-4 -

B!



Grupo Prival, 5.A. y subsicdiarias

Notas a los estados financleros consclidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2019
{En balboas)

El cuadro a continuacién resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos del Grupe:

31 de diciambre de 2079 (Revisado}

Maneldon
Mormal pepaclal Bubnormal Dudosg leracuparable Total
Frestamos conporativos 363,650,723 42,199,207 T34 5E7 570,337 B 724 337 415 888,191
Fréstamos congumo 74, 953,052 2,252,091 728,108 1433116 495,585 70,863,052
Total 438 804 775 44 452 198 1,462,655 2,012 453 3,220,022 405,751, 143
Reserva espacifleca - - - - - -
30 ds Junle da 2019 {Auditado}
Menelbn
2018 Wormal especial Subnormal Dudoso Irracuparable Total
Frestamas corporativos 421 938,636 35,579 &3 1,405,012 534,582 H 435 Gg2 472 080,905
Préstamaos cansurmo BA 962 644 2,466,503 1,068, Ad1 302724 /oL, 54 Ta,699 243
Total 450,904 280 42 145,106 2.471,813 837 306 10,234,523 B, 080118
Resarva aspaciflca - 2,531,780 18,378 243 739 1.347.840 4841, 745

El Acuerdo 4-2013 define come facilidad de crédito morosa aquellas gue presenien importes contractuales no
pagados con una antiglledad de mas de 30 y hasta 90 dlas desde la fecha establecida para el cumplimienta
de los pagos; ¥ como vencida aguella cuya faltz de pago presenten una antigitedad supetior a 90 dfas. Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregires se consideran vencidos cuande la antigliedad de |2
falta de page supere los 30 dlas.

Al 31 ds diciembre, la clasificacion de |a cartera de préstamos por perfil de vensimienta del Grupo se presenta
a continuacicn;

31 de diclembre da 2013 [Revisado) 0 de [unio de MY [Anditdo}
Yigente Maroes Vancidos Tatal Yigents Marpsn Wairclos Total
Préslamos corporatios 401,847 516 5,278,431 8,784,244 415,663, 19 452,490,728 572 857 8,017,325 472,920,905
Présiamos consums 78,084, 722 2,047,771 1,700,453 78,882,852 71530713 BT 045 1,913,554 T, 50 2
Tuital 477,912,230 T.AT 200 04684 703 485,761,143 Sad, 973,441 1,370,780 10,335,879 463,584, 118

Por atro lado, con base en el artlouln 30 del Acverdo 8-2014 (que modifica ciertes articulos del Acuerdo 4-
20132}, se suspende el reconocimients de los infereses en ingresos cuando se determine el detericro en la
sondicion financiera del cliente con base en Ios dias de atraso en el pago a principal yfo intereses y el tipo de
operacian crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a)  Mas de 90 dlas para préstamos corporativos, de consumo y personales ¢con garant(a hipotecaria; y

b Mas de 120 dlas para préstames hipetecarnios residenciales.

El tatal de préstamos del Grupo en estado de no acumulacidén de intereses ascisnde a B8.2,401 050
fjunio 2019: B/.1,044,5621). El total de intereses no reconccidos en ingresos sobre préstamos es de B/.97 672
fjunio 2019: B/.47,023).

345912 Provisiones dinamicas

El Acuerde 4-2013 indica gue la provision dindmica 88 una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisionas especlficas, la cual se rige por criterios prudenciales
propios de la regulacién bancaria. La provisidn dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las
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facilidades craditicias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial gue se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el estado
consolidado de cambios en el patrimonio y se apropta de las ulilidades na distribuidas. El salde acreedor de
esta provisién dinamica forma parte del capital regulaterio, pere no sustituye ni compensa los reguerimientos
al porcentajs minimo de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia. El saldo de la reserva
dindmica dsl Grupo al 31 de diciembre es de BY. 8,925,165 (junio 2019; B/.9,944,302)

Con ol actual Acuerdo se establece una provisisn dindmica la cual no sera menor al 1.25%, ni mayor al 2.50%
de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades crediticias clasificadas como normal.

Para los sfactos de la provision dinamica de Prival Bank, $.A., Prival Secunties, [nc. ¥ Prival Leasing, 3.A.
pracedemos a detallarla:

31 da diclembre 30 de junio

2018 2019
{Revis=ada) {Auditado)
Componerta 1
For cosficiente Alfa {1.50%) 3,221 822 3,275,826
Componente 2
Warlacidn trimestral por coeficients Beta (5.00%) - 1,166
Camponente 3
Varfacion trimestral positiva por resenas especificas 171,734 103,727
Total de provision dirdmica per componentes 3,050,086 3,173,255
Tatal de provision dinamica correspondients al 2.00%
de [0 activos ponderados por niesgdo de
categoria normal 5,545,032 b,564 258

Para los sfectos de la provisian dinamica de Grupo Prival Costa Rica, S.A. procedsmos a detallarla:

3 da diciembre 30 de junio

2019 2019
{Revisado) (Auditado)

Componente 1
Por coeficienta Alfa (1.50%) 1,947,412 2,202 860
Componente 2
Varlagion trimestral por cosficiente Bata (5.00%) - 37,253
Componente 3
Variacion timestral pesitiva por resenas especificas (1,188,753} {707 155)
Tatal de provsion dindmica por componantes 3,134 185 3,027 418
Total de provision dindmica comespondiente al 2.25% de los

activas pondarados por riesgo de categoria nomal 4,380,133 4,380,133
Total provision dinamica H,925,155 9,664,977
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3592 Reservas fécnicas y legal

35921 Reservas fécnicas

Reservas para riesgos catastrdficos, contingencias y de previsién por desviaciones estadlsticas

La Ley No.12 da 3 de abril de 2012, en su Articulo Mo. 299 establece que, a |a fecha de su entrada en vigor,
la reserva de previsiones para desviacionas estadisticas y la reserva para riesgos catastréficos, previamente
establecidas en pasivo, serdn traspasadas como resernvas patrimoniales, diche céleuls fue reafirmade en los
Acuerdos 4, del 4 de junio de 2014 ¥ Acuerdo 5, del 18 de junio de 2014, En su Artfculo Mo, 208 establece
que |la Empresa debsra constituir en su patrimeonio, una reserva de prevision para desviaciones estadlsticas y
una reserva para riesgos catastrdficos yfo de contingenclas. Estas reservas se caleulan en base a un importe
ne menor del 1%, en base a la prima neta refenida para fodos los ramos ¥ su uso s6lo podra ser autorizado
por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

Estas reservas se presenian a continuacion:

Resarvas para prevlslén
de desviacionas
estadisticas

3de
dicfembre 30 de junia
2015 2019
{Revisado} [Awuditada)
Saldo al incio del afio 558,726 475734
Aumento de la reservas 39,447 84,952
Researva recibida producte de la fusidn - -
Saldo al final deal afic 588,173 B8 T26
35.8.2.2 Reserva legal

La reserva legal de la Empresa se establece de acuerde con o reglamentado en el Articulo Na. 213 de la Ley
Mo, 12 del 3 de abril de 2012, |1a cual sstablece Io siguiente;

La reserva se establece con base al 20% de las ufilidades anuales antes del impuesto sobre la renta, hasta
censtituir un fondo de BY.2,000,000; después de constifuido este monto, se destinard un 10% ds las utilidades
anuales antes del impussto sobre la renta hasta aleanzar &l 50% del capital pagado.

El movimiento de la resenva legal se detalla a conbinuacién;

31 de diclembre 30 de junio

2019 2019
{Revisado) {Revisado}
Saldo &l inicio del perlodo 2,935,840 2,751,851
Aumento a fondos de wsena - 183,788
Rezerva recibida producto de la fusidn - -
Saldo al final del pericdo 2,935,649 2,975,649
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35.10 OQperaciones fuera de balance

El Grupo ha realizado la clasificacian de las operaciones fuera de balance y regervas requeridas al 20 de junio,
en hase al Acuerdo No.4-2013, emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se muestra
a continuacian:

Mencidn
11 de diclambra de 2012 [Revisado) Harmal asgpeclal Subnomal Dudoso  |racuparable Total
Lineas de crédilo olorgadas v ullilzadas 6,814,192 - - - - 6,814,192
Total G814, 182 - - - - £,814,192
Resarva raguarida en base a
perdida neta sstimarda - - - - - -
Mencion
30 do junic de 2019 (Auditada} Hormal especial Subnommal Dodosy  lrrecuperable Total
Auales ¥ fianzag 7,224 125 - - - - T.224,128
Lineaz de crédilo olorgadas no ullllzadas 11,084, 275 - - - - 11,064,275
Corlas promasas de pago 13,707,262 - - - - 13,707,262
Tolal 32,015,652 - - - - 32,018,652

Fesenms ragusids en base a
pérdida neta eslimada - - - - R _

Las garantias emitidas y promesas de pago estdn expuestas a pérdidas craditicias en el evento gue el clienie
nc cumpla con su obligacidn de pagar. Las pollticas y procedimientos del Grupe en {a aprobacion de
compromisos de crédito, garantfas financieras y promesas de pago son las mismas gue se ulilizan para el
afergamiento de préstamos registrados en el estado consclidado de situacion financiera.

Las lineas de créditos otorgadas no utilizadas comesponden a préstamos garantizados pendientes de
desembelsar, los cuales no 58 muestran en el estado consolidade de situacidn financiera, pero estan
registrados en las cuentas de orden del Grupo.

36. Estacionalidad de las transacclones del Grupo

Considerando las acfividades de& negocio an las cuales el Grupo participa, sus transaccionss no son ¢lclicas o
estacionales por naturaleza. Por [0 tanto, no se han incluide revelaciones especlficas en |as notas explicativas
a los estados financieros consolidados condansados ne auditados por el periodo de seis msses finalizado al
1 de diciembre del 2018.

37. Eventos posteriores

El Grupa ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre da 2019, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estades financieros consolidados condensados adjuntes. Tales eventos
fueron evalusdos hasta el 20 de febrero de 2020, la fecha en que estos estados financieros consolidados
condensados estaban disponibles para emiticse.  Con base a esta evaluacion, se defermind que ro ze
produjeron  acontecimientos posteriorss que requieran el reconocimiento o revelacidn en los estados
financizros consolidados condansados.
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38. Aprabacidn de los estados financieros consolidados condensados

Los estados financieros consolidados condensados de Grupo Prival, 8.A. ¥ subsidiarias por los seis meses
terminados el 31 de diciembre de 2019, fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la
Administracién para su emisidn el 20 de febrero de 2020,
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